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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS

A los Accionistas de SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY, S.A. por encargo de los
Administradores:

Informe sobre los estados financieros intermedios condensados consolidados

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios condensados
consolidados adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de SIEMENS
GAMESA RENEWABLE ENERGY, S.A. (en adelante la Sociedad dominante) y sociedades
dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el balance al 31 de marzo de 2018
y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado del resultado global, el estado de cambios en
el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, asi como las notas explicativas, todos
ellos condensados y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en
dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad dominante son responsables de la
elaboracion de dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacidn Financiera
Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la elaboracién de informacion financiera
intermedia condensada, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto
1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados
financieros intermedios basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de
Trabajos de Revision 2410, “Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por
el Auditor Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros
intermedios consiste en la realizaciéon de preguntas, principalmente al personal
responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacion de procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revision limitada tiene un alcance
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos
permite asequrar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes
que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinion
de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, gue en ningin momento puede ser entendida
como una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningun asunto que
nos haga concluir que los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis
meses terminado el 31 de marzo de 2018 no han sido preparados, en todos sus aspectos
significativos, de acuerdo con los requerimientos establecidos por la Norma Internacional
de Contabilidad (NIC) 34, Informacidn Financiera Intermedia, adoptada por la Unién
Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para la
preparacién de estados financieros intermedios resumidos.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién al respecto de lo sefialado en la Nota 2.a de las notas explicativas
adjuntas, en la que se menciona que los citados estados financieros intermedios adjuntos
no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados financieros consolidados
completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros intermedios
adjuntos deberdn ser lefdos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2017. Esta cuestion no
modifica nuestra conclusién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado
el 31 de marzo de 2018 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad
dominante consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y
su incidencia en los estados financieros intermedios presentados, de los que no forma
parte, asi como sobre la informacién requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del
Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestién intermedio consolidado concuerda con los estados financieros
intermedios del periodo de seis meses terminado el 31 de marzo de 2018. Nuestro trabajo
se limita a la verificacién del informe de gestién intermedio consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY,
S.A. y sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion de los Administradores de SIEMENS GAMESA
RENEWABLE ENERGY, S.A. en relacién con la publicacion del informe financiero semestral
requerido por el articulo 119 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de Mercado de Valores desarrollado por el Real
Decreto 1362/2007, de 19 de octubre.
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6 meses terminado el 31 de marzo de 2018



SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

QUE COMPONEN EL GRUPO SIEMENS GAMESA

BALANCE DE SITUACION INTERMEDIO CONDENSADO CONSOLIDADO A 31 DE MARZO DE 2018 Y A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017

Miles de euros

Nota 31.03.2018  30.09.2017 (*)
Activo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 14 1.504.379 1.659.468
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1.050.277 1.081.139
Otros activos financieros corrientes 12.A 147.623 175.669
Cuentas por cobrar de Grupo Siemens 40.989 62.010
Activos por contrato 2.C 1.147.678 1.240.915
Existencias 13 1.804.687 2.095.993
Activos por impuesto corriente 164.167 188.251
Otros activos corrientes 403.994 341.865
Total activo corriente 6.263.794 6.845.310
Fondo de comercio 8 4.481.473 4.571.743
Otros activos intangibles 2.112.175 2.259.253
Inmovilizado material 1.463.513 1.519.516
Inversiones contabilizadas segun el método de la participacion 11 73.851 73.609
Otros activos financieros 12.A 258.124 245.832
Activos por impuestos diferidos 266.530 580.279
Otros activos 108.257 109.385
Total activo no corriente 8.763.923 9.359.617
Total Activo 15.027.717 16.204.927
Pasivo y patrimonio neto
Deuda financiera 12.B 1.171.893 797.018
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1.806.694 2.264.989
Otros pasivos financieros corrientes 12.B 78.480 96.267
Cuentas por pagar al Grupo Siemens 70.597 363.543
Pasivos por contrato 2.C 1.599.390 1.744.581
Provisiones corrientes 16 730.319 769.035
Pasivos por impuesto corriente 100.397 154.456
Otros pasivos corrientes 708.172 696.487
Total pasivo corriente 6.265.942 6.886.376
Deuda financiera 12.B 444.845 485.116
Obligaciones por prestaciones al personal 10.510 12.617
Pasivos por impuestos diferidos 430.733 683.845
Provisiones 16 1.733.888 1.834.123
Otros pasivos financieros 12.B 175.256 200.988
Otros pasivos 28.808 17.015
Total pasivo no corriente 2.824.040 3.233.704
Capital social 15.A 115.794 115.794
Prima de emision 5.931.874 5.931.874
Reserva de reevaluacién de activos y pasivos no realizados 41.451 55.782
Otras reservas 513.786 493.745
Acciones propias, a coste 15.B (21.206) (21.505)
Diferencias de conversién (645.661) (493.657)
Participaciones minoritarias 1.697 2.814
Total patrimonio neto 5.937.735 6.084.847
Total Pasivo y Patrimonio Neto 15.027.717 16.204.927

(*) Cifras ajustadas a 30 de septiembre de 2017 (véase Nota 2.C)

Las Notas 1 a 20 que acompafan son parte integrante de estos Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados.



SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN EL GRUPO SIEMENS GAMESA

CUENTA DE RESULTADOS INTERMEDIA CONDENSADA CONSOLIDADA DE LOS PERIODOS DE 6 MESES TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE

2018 Y EL 30 DE JUNIO DE 2017
Miles de euros

Periodo de 6 Periodo de 6
meses terminado  meses terminado
Nota el 31.03.2018 el 30.06.2017 (*)
Importe neto de la cifra de negocios 7 4.368.533 4.209.351
Coste de las ventas (3.908.980) (3.643.057)
Margen bruto 459.553 566.294
Gastos de Investigacion y Desarrollo (88.696) (101.691)
Gastos de ventas y gastos generales de administracion (280.982) (257.983)
Otros ingresos de explotacion 8.101 2.631
Otros gastos de explotacién (9.516) (12.307)
Ingresos (pérdidas) de inversiones contabilizadas segln el método de la participacion, neto 11 884 (429)
Ingresos financieros 3.987 5.547
Gastos financieros (29.713) (14.937)
Otros ingresos (gastos) financieros, neto 2.810 (2.275)
Resultado de operaciones continuadas antes de impuestos sobre beneficios 66.428 184.850
Gastos por impuesto sobre beneficios 7 (67.013) (53.207)
Resultado de operaciones continuadas (585) 131.643
Ingresos de operaciones interrumpidas, netos de impuestos sobre beneficios - -
Resultado neto (585) 131.643
Atribuible a:
Participaciones minoritarias (919) 305
Accionistas de Siemens Gamesa Renewable Energy, S.A. 334 131.338
Beneficio por accién en euros (basico y diluido) - 0,25

(*) La cuenta de resultados intermedia consolidada del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2017 se presenta Gnicamente con fines comparativos.

Las Notas 1 a 20 que acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados.



SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN EL GRUPO SIEMENS GAMESA
ESTADO INTERMEDIO CONDENSADO CONSOLIDADO DE OTROS RESULTADOS GLOBALES DE LOS PERIODOS DE 6 MESES
TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2018 Y EL 30 DE JUNIO DE 2017

Miles de euros

Periodo de 6 Periodo de 6
meses terminado meses terminado
el 31.03.2018 el 30.06.2017 (*)

Resultado neto (Cuenta de Resultados Intermedia Condensada Consolidada) (585) 131.643

Partidas que pueden reclasificarse posteriormente a resultados

Diferencias de conversion (152.004) (315.232)
Instrumentos financieros derivados 4.816 38.872
Efecto impositivo (3.616) (10.895)

Transferencias a la Cuenta de Resultados

Instrumentos financieros derivados (397) 614

Efecto impositivo 224 (102)

Otros resultados globales (150.977) (286.743)

Total resultado global (151.562) (155.100)
Atribuible a:

Participaciones minoritarias (919) 305

Accionistas de Siemens Gamesa Renewable Energy, S.A. (150.643) (155.405)

(*) Cifras ajustadas para el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2017 (véase Nota 2.C)
Las Notas 1 a 20 que acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados.



SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

QUE COMPONEN EL GRUPO SIEMENS GAMESA
ESTADO INTERMEDIO CONDENSADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS PERIODOS DE 6 MESES

TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2018 Y EL 30 DE JUNIO DE 2017

Miles de euros

Reserva de
reevaluacion de Acciones Total
Capital Prima activos y pasivos Otras propias, Diferencias de Participaciones Patrimonio
social de emision no realizados reservas a coste conversion minoritarias Neto
Saldo al 1 de enero de 2017 68.319 - 21.971 502.682 - (6.931) 66 586.107
Resultado global del periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de 2017 - - - 131.338 - - 305 131.643
Otros ingresos globales, netos de impuestos - - 28.489 - - (315.232) - (286.743)
Pagos basados en acciones - - - 9.924 - - - 9.924
Operaciones con acciones propias (Nota 15.B) - - - (4.207) 4.923 - - 716
Emisién de acciones 47.475 6.192.337 - - (37.410) - 448 6.202.850|
Contribucién - 813.351 - - - - - 813.351
Pago dividendo extraordinario (Nota 6) - (998.674) - - - - - (998.674)
Dividendo ordinario (Nota 6) - (75.140) - - - - - (75.140)
Otros cambios del patrimonio neto - - - (4.188) - - 686 (3.502)
Saldo al 30 de junio de 2017 (*) 115.794 5.931.874 50.460 635.549 (32.487) (322.163) 1.505 6.380.532]
Saldo al 1 de octubre de 2017 (**) 115.794 5.931.874 55.782 493.745 (21.505) (493.657) 2.814 6.084.847
Resultado global del periodo de 6 meses
terminado el 31 de marzo de 2018 - - - 334 - - (919) (585)
Otros ingresos globales, netos de impuestos - - 1.027 - - (152.004) - (150.977)
Pagos basados en acciones - - - 352 - - - 352
Operaciones con acciones propias (Nota 15.B) - - - 148 299 - - 447
Otros cambios del patrimonio neto - - (15.358) 19.207 - - (198) 3.651
Saldo al 31 de marzo de 2018 115.794 5.931.874 41.451 513.786 (21.206) (645.661) 1.697 5.937.735

(*) Cifras ajustadas a 30 de junio de 2017 (véase Nota 2.C)

(**) Cifras ajustadas a 30 de septiembre de 2017 (véase Nota 2.C)
Las Notas 1 a 20 que acomparfian son parte integrante de estos Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados.




SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

QUE COMPONEN EL GRUPO SIEMENS GAMESA

ESTADO INTERMEDIO CONDENSADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO PARA LOS PERIODOS DE 6 MESES

TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2018 Y EL 30 DE JUNIO DE 2017

Miles de euros

Periodo de 6
meses terminado

Periodo de 6
meses terminado

Nota el 31.03.2018 el 30.06.2017 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado antes de impuestos 66.428 184.850
Ajustes realizados para conciliar el resultado antes de impuestos con los flujos de caja de actividades de explotacion
Gastos (ingresos) financieros, netos 22.916 3.304
Amortizacién, depreciacion y deterioro 317.248 234.387
(Ganancias) pérdidas de la venta de activos relacionados con actividades de inversién 1.895 -
(Ganancias) pérdidas relacionada con actividades de inversion (884) (426)
Otros gastos (ingresos) no en efectivo 3.036 2.641
Cambios del capital circulante operativo neto
Activos contractuales 78.010 (101.471)
Existencias 245.732 (574.006)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1.680 (57.742)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (668.975) 186.186
Pasivos contractuales (108.905) (634.691)
Cambios en otros activos y pasivos (179.782) 319.035
Pagos por impuestos sobre beneficios (46.754) (73.297)
Cobros de dividendos - 2
Cobros de intereses 6.971 905
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (261.384) (510.323)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones a activos intangibles e inmovilizado material 9y 10 (166.322) (304.035)
Adquisiciones de negocios, neto de efectivo adquirido - (38.436)
Compra de inversiones (1.225) (2.007)
Enajenacién de activos intangibles e inmovilizado material 1.650 601
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (165.897) (343.877)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Compraventa de acciones propias 447 716
Otras operaciones con accionistas - 813.351
Cambios en deuda financiera 347.357 566.592
Intereses pagados (25.418) (7.369)
Operaciones financieras con partes vinculadas (17.714) 834.016
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 304.672 2.207.306
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (32.480) (26.187)
AUMENTO / (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (155.089) 1.326.919
EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1.659.468 148.225
EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.504.379 1.475.144

(¥) Cifras adaptadas conforme a la NIIF 15,

Las Notas 1 a 20 que acompafian, son parte integrante de estos Estados Ir C



SIEMENS GAMESA Renewable Energy, S.A. y Sociedades
Dependientes que componen el Grupo SIEMENS GAMESA

Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados
correspondientes al periodo de 6 meses terminado el 31 de marzo de 2018

1. Formacién del Grupo vy sus actividades

A. INFORMACION GENERAL

Los Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados presentan la situacion financiera y los resultados
de las operaciones de SIEMENS GAMESA Renewable Energy, S.A. (anteriormente, Gamesa Corporacion
Tecnoldgica, S.A.) (en adelante, “la Sociedad” o “SIEMENS GAMESA”"), con domicilio social en Parque Tecnolégico
de Bizkaia, Edificio 222, Zamudio (Bizkaia, Espafia), y sus filiales (conjuntamente, “el Grupo”).

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 20 de junio de 2017 aprobd, entre otros, cambiar el
nombre de la Sociedad, Gamesa Corporacién Tecnolégica, S.A., por SIEMENS GAMESA Renewable Energy, S.A.,
asi como el cambio del cierre del ejercicio, del 31 de diciembre a 30 de septiembre (Nota 2.C).

SIEMENS GAMESA esta especializada en la promocion y el desarrollo de parques edlicos, asi como en soluciones
de ingenieria, disefio, produccion y venta de aerogeneradores. El objeto social de la Sociedad es promover y
fomentar empresas, para lo que podra realizar las siguientes operaciones:

a. Suscribir y adquirir acciones o titulos, asi como valores convertibles en dichas acciones o titulos, o que
den derechos preferentes de compra, de sociedades cuyos titulos coticen o no en mercados de valores
nacionales o extranjeros;

b. Suscribir y adquirir titulos de deuda u otros valores emitidos por sociedades en las que ostentan una
participacion, asi como constituir préstamos participativos o avales; y

c. Ofrecer servicios directos de asesoramiento y asistencia técnica a las sociedades en las que invierten,
asi como otros servicios similares relacionados con la gestion, estructura financiera y procesos de
produccién o marketing de dichas sociedades.

Estas actividades se centrardn en la promocién, disefio, desarrollo, fabricacion y suministro de productos,
instalaciones y servicios de tecnologia avanzada en el sector de energias renovables.

Todas las actividades que comprenden el objeto social mencionado podran desarrollarse en Espafia y en el
extranjero, y realizarse total o parcialmente, de forma indirecta, mediante la titularidad de acciones o titulos de
empresas que tengan el mismo o similar objeto social.

La Sociedad no desarrollara ninguna actividad a la que se apliquen condiciones especificas o limitaciones legales a
menos que dichas condiciones o limitaciones se cumplan exactamente.

Sus actividades se dividen en dos segmentos de negocio: Aerogeneradores y Operacion y Mantenimiento. El
segmento de Aerogeneradores ofrece turbinas edlicas para tecnologias de distinto angulo de paso y velocidad,
ademas de desarrollo, construccion y venta de parques edlicos. El segmento de Operacién y Mantenimiento se
encarga de gestionar, controlar y mantener parques eolicos.



Ademas de las operaciones que realiza directamente, SIEMENS GAMESA, encabeza un Grupo de filiales que
desarrollan diversas actividades de negocio y que, junto con la Sociedad, integran el Grupo SIEMENS GAMESA (“el
Grupo” o “el Grupo SIEMENS GAMESA"). Por lo tanto, adicionalmente a los Estados Financieros individuales, la
Sociedad esta obligada a presentar Estados Financieros Consolidados del Grupo, incluyendo sus intereses en
negocios conjuntos (Joint ventures) e inversiones en asociadas.

Los Estados Financieros Consolidados del Grupo SIEMENS GAMESA correspondientes al ejercicio anual terminado
el 30 de septiembre 2017 fueron formuladas el 30 de noviembre de 2017 y aprobados en la Junta General de
Accionistas del 23 de marzo de 2018.

Los Estatutos de la Sociedad y otra informacién societaria de caracter publico pueden consultarse en la pagina web
www.siemensgamesa.com y en el domicilio social.

SIEMENS GAMESA prepara y publica sus Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados en miles de
euros. Debido al redondeo, las cifras presentadas pueden no sumar exactamente los totales indicados.

B. FUSION DEL NEGOCIO EOLICO DE SIEMENS CON GAMESA

El 17 de junio de 2016, Gamesa Corporacion Tecnolégica, S.A. (‘GAMESA") y Siemens AG (“SIEMENS") firmaron
un acuerdo de fusion vinculante por el que ambas partes establecian los términos y condiciones en los que
GAMESA y el Negocio Edlico de Siemens (como se define en el acuerdo) se fusionarian mediante la absorcién de
Siemens Wind HoldCo, S.L. (como entidad absorbida) por GAMESA (como entidad absorbente) (“la Fusion”), con
disolucién sin liquidacién de la primera y traspaso en bloque de todos sus activos y pasivos a la segunda, que
adquiria todos los derechos y obligaciones de Siemens Wind HoldCo, S.L. por sucesion universal.

La Fusion se inscribié en el Registro Mercantil el 3 de abril de 2017 (“Fecha de Efectividad de la Fusién”), y los
efectos contables de la Fusién se han tenido en cuenta desde esa fecha (para una comprension completa, véase las
Notas 1.B, 1.C y 1.D de los Estados Financieros Consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado el 30
de septiembre de 2017).

2. Bases de presentacion de los Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados y bases de
consolidacién

A. BASES DE PRESENTACION

Estos Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados correspondientes al periodo de 6 meses
terminado el 31 de marzo de 2018 han sido preparados de acuerdo con la NIC 34 “Informacion Financiera
Intermedia” y de acuerdo con las disposiciones del Articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

Como se indica en la NIC 34, la Informacion Financiera Intermedia se prepara con el objetivo de actualizar el
contenido de los Ultimos Estados Financieros Consolidados reportados por el Grupo, destacando cualquier nueva
actividad, evento o circunstancia que haya tenido lugar en los dltimos 6 meses, sin duplicar la informacién
previamente publicada. Por tanto, para una comprensién adecuada de la informacion incluida en los Estados
Financieros Intermedios Condensados Consolidados, éstos deben ser leidos conjuntamente con los Estados
Financieros Consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2017.

La emision de estos Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados para el periodo de 6 meses
terminado el 31 de marzo de 2018 ha sido aprobada por el Consejo de Administracion de SIEMENS GAMESA el 3
de Mayo de 2018.



B. ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF) NUEVAS O
REVISADAS

B.1) Nueva norma aplicada en el periodo de 6 meses terminado el 31 de marzo de 2018. Primera aplicacion de la
NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes:

Segun la nueva norma, los ingresos se reconocen de modo que representen la transmision de bienes y servicios
comprometidos con clientes por un importe que refleje la contraprestacion a la que el Grupo espera tener derecho a
cambio de esos bienes y servicios. Los ingresos se reconocen cuando, o a medida que el cliente obtiene el control
de los bienes o servicios. La NIIF 15 también incluye una orientacidon sobre la presentacién de saldos de los
contratos, es decir, activos y pasivos derivados de contratos con clientes, en funcion de la relacion entre el
rendimiento de la entidad y el pago del cliente. La NIIF 15 sustituye a la NIC 11, Contratos de construccion, y a la
NIC 18, Ingresos de las Actividades Ordinarias, asi como a las interpretaciones relacionadas.

Aunque la nueva norma no es de obligatoria aplicacion antes del periodo anual que comienza a partir del 1 de enero
de 2018, SIEMENS GAMESA, haciendo uso de la opcién de adopcion anticipada incluida en la norma, ha aplicado
esta norma para el ejercicio anual comenzado el 1 de octubre de 2017 utilizando el método retrospectivo completo;
las cifras comparativas han sido presentadas de acuerdo a la NIIF 15 (Nota 2.C).

Como resultado de dicha decision, SIEMENS GAMESA ha cambiado sus politicas contables y ha actualizado los
procesos y controles internos relativos al reconocimiento de ingresos (Nota 5).

La preparacion de las cifras comparativas a 30 de septiembre de 2017 ha tenido para SIEMENS GAMESA los
siguientes efectos en el Balance Consolidado:

. Bajo la NIIF 15, el reconocimiento de una provision por un contrato oneroso no implica el deterioro del
activo afecto al contrato. Como consecuencia, el neteo de los activos afectos a contratos de acuerdo a la
NIIF 15 y las provisiones por contratos onerosos segln la regulacion de provisiones (NIC 37) no esta
permitida. Por ello, se han incrementado activos afectos a contratos (incluidos anteriormente en el
epigrafe “Existencias”) en un importe de 117 millones de euros, asi como un incremento de provisiones
equivalente (bajo el epigrafe “Provisiones corrientes”) por contratos onerosos (Nota 2.C).

. Reclasificacion de los saldos deudores y acreedores con los clientes como consecuencia de la creacién,
conforme a la norma, de los epigrafes especificos de “Activos por contrato” (importe reclasificado desde
“Existencias”) y “Pasivos por contrato” (importe principalmente reclasificado desde “Otros pasivos
corrientes”) por importes de (antes del neteo explicado a continuacion) 1.461 millones de euros y 1.954
millones de euros, respectivamente (Nota 2.C).

. La regulacién de la NIIF 15 especifica que para cada contrato sélo se puede presentar un saldo de activo
del contrato o de pasivo del contrato. Como consecuencia de la aplicacion de esta norma especifica, los
pasivos por contrato (previamente incluidos en “Otros pasivos corrientes”) y los activos por contrato
(previamente incluidos en “Existencias”) han disminuido en 218 millones de euros (Nota 2.C).

. No ha habido, como consecuencia de la aplicacién de la NIIF 15, impacto en las reservas a 1 de octubre
de 2017.

B.2) Nuevas normas y modificaciones no adoptadas en el periodo de 6 meses terminado el 31 de marzo de 2018 y
que seran de aplicacién en periodos futuros:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 introduce un enfoque Unico para la clasificacién y medicién de activos financieros en funciéon de sus
caracteristicas de flujos de caja y del modelo de negocio en el que se gestionan, y ofrece un nuevo modelo de
deterioro basado en pérdidas crediticias esperadas. La NIIF 9 también incluye nueva normativa sobre la aplicacién
de contabilidad de coberturas para reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos de la entidad, especialmente
de gestién de los riesgos no financieros. La nueva norma sera efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2018, aunque la aplicaciéon anticipada esta permitida. SIEMENS GAMESA adoptara por
primera vez la NIIF 9 al inicio del ejercicio fiscal 2019, el 1 de octubre de 2018. El Grupo utilizara la opcion
contemplada en la normativa de no reexpresar las cifras del periodo anterior. Debido principalmente a la aplicacion
retrospectiva (excepto en la contabilidad de coberturas), los efectos de la transicion seran presentados en el



patrimonio neto inicial del ejercicio 2019. Aunque SIEMENS GAMESA esta actualmente evaluando los impactos de
su adopcidn, el Grupo no espera un impacto significativo en los Estados Financieros Consolidados.

NIIF 16 Arrendamientos

En enero de 2016, el IASB publicé la NIIF 16 “Arrendamientos”, que elimina el actual modelo de distincion para el
arrendatario entre contratos operativos y financieros y, en vez de ello, introduce un modelo de contabilidad Unico
para el arrendatario en el que obliga al arrendatario a reconocer activos por el derecho de uso y pasivos afectos al
arrendamiento con un plazo de mas de 12 meses. Esto obliga a incluir en el balance partidas que estaban fuera del
mismo de forma muy parecida a la actual contabilidad de arrendamientos financieros. SIEMENS GAMESA aplicara
esta norma a partir del ejercicio anual que comienza el 1 de octubre de 2019, presumiblemente aplicando el método
retrospectivo modificado, p.ej. las cifras comparativas del afio anterior no serian ajustadas. Actualmente, se espera
que la mayor parte del efecto de la transicidon esté relacionado con hienes inmuebles arrendados por SIEMENS
GAMESA.

Resto de normas, modificaciones e interpretaciones

Normas, modificaciones e interpretaciones Fecha efectiva del IASB
Modificaciones de la NIIF 2 Clasificacion y Valoracion de Transacciones con precio basado en acciones 1 de enero de 2018
Modificaciones de la NIIF 4 Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de seguros 1 de enero de 2018
Modificaciones de la NIC 40 Transferencias de propiedades de inversion 1 de enero de 2018
CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018
CINIIF 23 Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre sociedades 1 de enero de 2019
NIF 17 Contratos de Seguros 1 de enero de 2021

SIEMENS GAMESA se encuentra analizando los efectos esperados como consecuencia de las restantes normas,
modificaciones e interpretaciones anteriores, publicadas por el IASB pero ain no vigentes. El Grupo no espera que
estos cambios tengan un impacto significativo en los Estados Financieros Consolidados.

C. INFORMACION COMPARATIVA DEL PERIODO ANTERIOR

Todas las referencias a 31 de marzo de 2018 y a 30 de junio de 2017 se refieren a los periodos de 6 meses
terminados en dichas fechas.

Al comparar el periodo actual con el periodo anterior, hay que tener en cuenta la adquisicién inversa descrita en la
Nota 1.D de los Estados Financieros Consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de
septiembre de 2017.

Como se detalla en las Notas 2.B y 3, los Estados Financieros Consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 2017 han sido modificados para reflejar la aplicacion de la NIIF 15 (Nota 2.B) y la
contabilizacion final de la combinacion de negocios (Notas 1.B y 3). La siguiente tabla refleja el efecto que dichos
cambios han tenido en los epigrafes afectados del Balance Consolidado (Unicamente se muestran los epigrafes de
Balance afectados):



Estados Transicion a Aju_stes' p DIFEIEES
. . 3 Combinacion de 01.10.217
IS Clo EUTes LI DI de negocios conversion  tras ajustes
30.09.2017 (Nota 2.B) (Nota 3) (Nota 3) ()

Activos (100.753) 203.569 (365.019)

Activos por contrato - 1.243.315 (2.400) - 1.240.915
Existencias 3.455.098 (1.344.481) (14.624) - 2.095.993
Activos por impuesto corriente 188.394 - (143) - 188.251
Otros activos corrientes 341.456 409 - - 341.865
Correspondientes a activos corrientes 3.984.948 (100.757) (17.167) - 3.867.024
Fondo de Comercio 4.660.212 - 276.550 (365.019) 4.571.743
Otros activos intangibles 2.302.857 - (43.604) - 2.259.253
Inmovilizado material 1.537.357 - (17.841) - 1.519.516
Otros activos financieros 285.832 - (40,000) - 245.832
Activos por impuestos diferidos 534.644 4 45.631 - 580.279
Correspondientes a activos no corrientes 9.320.902 4 220.736 (365.019) 9.176.623
Pasivos y Patrimonio Neto (100.753) 203.569 (365.019)

S;:gea(:dores comerciales y otras cuentas por 2 931.589 ) 33.400 ) 2 964.989
Pasivos por contrato - 1.736.461 8.120 - 1.744.581
Provisiones corrientes 603.487 114.257 51.291 - 769.035
Pasivos por impuesto corriente 154.546 - (90) - 154.456
Otros pasivos corrientes 2.644.758 (1.948.271) - - 696.487
Correspondientes a pasivos corrientes 5.634.380 (97.553) 92.721 - 5.629.548
Pasivos por impuestos diferidos 709.389 - (25.544) 683.845
Provisiones 1.701.640 (3.200) 135.683 - 1.834.123
Otros pasivos 16.306 - 709 - 17.015
Correspondientes a pasivos no corrientes 2.427.335 (3.200) 110.848 - 2.534.983
Diferencias de conversion (128.638) - - (365.019) (493.657)
Correspondientes a Patrimonio Neto (128.638) - - (365.019) (493.657)

(*) El impacto de las diferencias de conversién a 30 de junio de 2017 asciende a 230.095 miles de euros.

D. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Durante el periodo de 6 meses terminado el 31 de marzo de 2018, no ha habido cambios significativos en los activos
y pasivos contingentes del Grupo (Notas 4.Q y 23 de los Estados Financieros Consolidados del Grupo
correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2017).

E. ESTACIONALIDAD DE LAS TRANSACCIONES DEL GRUPO

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no cuentan con
un caracter ciclico o estacional. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en las presentes Notas
Explicativas adjuntas a los Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados correspondientes al
periodo de 6 meses terminado el 31 de marzo de 2018. Si bien la produccién no es ciclica por naturaleza, se
produce una concentracién de montaje de aerogeneradores en los parques eodlicos en el segundo semestre del
ejercicio fiscal.

F. CAMBIOS EN EL ALCANCE DE LA CONSOLIDACION

Los principios de consolidacion utilizados en la elaboracién de estos Estados Financieros Intermedios Condensados
Consolidados son consistentes con los detallados en la Nota 2.E de los Estados Financieros Consolidados del
Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2017.

En el Anexo de los Estados Financieros Consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de
septiembre de 2017 se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a
dicha fecha y sobre las valoradas por el método de la participacion.
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Durante los 6 meses del periodo terminado el 31 de marzo de 2018, se han producido los siguientes cambios en el

alcance de la consolidacién:

. Constitucién o adquisicion de las siguientes sociedades:

Porcentaje

Sociedad constituida / adquirida Sociedad holding de la participacion de partici-
pacién
Siemens Gamesa Renewable Energy LLC (Rusia) Siemens Gamesa Renewable Energy Eolica, S.L. 99%
Siemens Gamesa Renewable Energy LLC (Rusia) gleAmens Gamesa Renewable Energy Wind Farms, 1%
Sleme_ns Gamesa Yenylenebylyr Energy yc ve dis Ticaret Siemens Gamesa Renewable Energy Eolica, S.L. 100%
Ltd.Sti (Turquia)
Maski Renewable Energy Private Limited (India) Siemens Gamesa Renewable Power Private Limited 100%
Gangavathi Renewable Private Limited (India) Siemens Gamesa Renewable Power Private Limited 100%
Kanigiri Renewable Private Limited (India) Siemens Gamesa Renewable Power Private Limited 100%
Kollapur Renewable Private Limited (India) Siemens Gamesa Renewable Power Private Limited 100%
Jamkhandi Renewable Private Limited (India) Siemens Gamesa Renewable Power Private Limited 100%
Rayachoty Renewable Private Limited (India) Siemens Gamesa Renewable Power Private Limited 100%
Shivamogga Renewable Energy Private Limited (India) Siemens Gamesa Renewable Power Private Limited 100%
Nandikeshwar Renewable Energy Private Limited (India) Siemens Gamesa Renewable Power Private Limited 100%
Sindhanur Renewable Energy Private Limited (India) Siemens Gamesa Renewable Power Private Limited 100%
Vempalli Renewable Energy Private Limited (India) Siemens Gamesa Renewable Power Private Limited 100%
Slemens_ Gamesa Renewable Energy Sarl (Nueva Siemens Gamesa Renewable Energy Apac, S.L. 100%
Caledonia)
Ganquan Chaiguanshan Wind Power Co. Ltd. (China) International Wind Farm Development IV Limited 100%
28:}?12?0” Shuangpai Daguping Wind Power Co. Ltd. International Wind Farm Development VII Limited 100%
Tai'an Sanglin Wind Power Co. Ltd. (China) International Wind Farm Development V Limited 100%
Gamesa Wind Power Technologies S.A. (Iran) Siemens Gamesa Renewables Energy S.A. 99,98%
. Disolucién de las siguientes sociedades:

Porcentaje

Sociedad disuelta Sociedad holding de la participacion de partici-
pacién

&c;npv:ﬁrg;ior Solar Doscientos Noventa y Siete, S.L.U. Siemens Gamesa Renewable Energy 9REN, S.L. 100%
g,zc;npv;ﬁrg;ior Solar Trescientos Sesenta y Siete, S.L.U. Siemens Gamesa Renewable Energy 9REN, S.L. 100%
Conve~rt|dor Solar Trescientos Sesenta y Nueve, S.L.U. Siemens Gamesa Renewable Energy 9REN, S.L. 100%
(Espafia)
Convertidor Solar Trescientos Setenta, S.L.U. (Espafa) Siemens Gamesa Renewable Energy 9REN, S.L. 100%
Convertidor Solar G.F. Dos, S.L.U. (Espafia) Siemens Gamesa Renewable Energy 9REN, S.L. 100%
Convertidor Solar G.F. Tres, S.L.U. (Espafia) Siemens Gamesa Renewable Energy 9REN, S.L. 100%

11




Porcentaje

Sociedad disuelta Sociedad holding de la participacion de partici-

pacién
International Wind Farm Development V, S.L. (Espafia) Siemens Gamesa Renewable Energy Invest, S.A. 100%
International Wind Farm Development IV, S.L. (Espafia) Siemens Gamesa Renewable Energy Invest, S.A. 100%
International Wind Farm Development VI, S.L. (Espafia) Siemens Gamesa Renewable Energy Invest, S.A. 100%
Conve~rt|dor Solar Doscientos Noventa y Nueve, S.L.U. Siemens Gamesa Renewable Energy 9REN, S.L. 100%
(Espafa)
Convertidor Solar Trescientos Veinte, S.L.U. (Espafa) Siemens Gamesa Renewable Energy 9REN, S.L. 100%
Convertidor Solar Trescientos, S.L.U. (Espafia) Siemens Gamesa Renewable Energy 9REN, S.L. 100%
Convertidor Solar G.F. Uno S.L.U., Madrid (Espafa) Siemens Gamesa Renewable Energy 9REN, S.L. 100%
Conve~rt|dor Solar Trescientos Diecinueve, S.L.U. Siemens Gamesa Renewable Energy 9REN, S.L. 100%
(Espafia)
9REN Services Italia S.r.l. (Italia) Siemens Gamesa Renewable Energy 9REN, S.L. 100%
Convertidor Solar Uno, S.L.U. (Espafia) Siemens Gamesa Renewable Energy 9REN, S.L. 100%
Conve~rt|dor Solar Trescientos Sesenta 'y Ocho, S.L.U. Siemens Gamesa Renewable Energy 9REN, S.L. 100%
(Espafa)
International Wind Farm Development VII, S.L.(Espafia) Siemens Gamesa Renewable Energy Invest, S.A. 100%
Whitehall Wind, LLC (USA) Navitas Energy Inc 100%
Navitas Energy Inc (USA) glimens Gamesa Renewable Energy Wind Farms, 94.63%
Navitas Energy Inc (USA) Siemens Gamesa Renewable Energy USA, INC 2,48%

. Enajenacion de las siguientes sociedades:
Porcentaje

Sociedad enajenada Sociedad holding de la participacion de partici-

pacion
Sistemas Energéticos Islas Canarias, S.L.U. (Espafia) glimens Gamesa Renewable Energy Wind Farms, 100%
Sanchore Renewable Private Limited (India) Siemens Gamesa Renewable Power Private Limited 100%
Bidwal Renewable Private Limited (India) Siemens Gamesa Renewable Power Private Limited 100%
Parques Eodlicos del Caribe, S.A. (Republica Dominicana) glimens Gamesa Renewable Energy Wind Farms, 57,01%
Latur Renewable Private Limited (India) Siemens Gamesa Renewable Power Private Limited 100%
Pugalur Renewable Private Limited (India) Siemens Gamesa Renewable Power Private Limited 100%
Jodhpur Wind Farms Private Limited (India) Siemens Gamesa Renewable Power Private Limited 100%
Sistemas Energéticos Alto da Croa, S.A. Unipersonal Siemens Gamesa Renewable Energy Wind Farms, 100%
(Espafia) S.A. 0
Sistemas Energéticos del Umia, S.A. Unipersonal Siemens Gamesa Renewable Energy Wind Farms, 100%
(Espaia) S.A.
Sistemas Energéticos Edreira, S.A. Unipersonal (Espafia) | Siemens Gamesa Renewable Energy Invest, S.A. 100%

Las salidas del perimetro, se corresponden principalmente con disoluciones de sociedades o con parques eolicos
gque han sido enajenados durante el periodo de 6 meses terminado el 31 de marzo de 2018 y cuyos activos netos se
clasificaban como existencias, por lo que la venta de los mismos, tal y como se indica en la Nota 4.A de los Estados
Financieros Consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2017, se registra
dentro del epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la Cuenta de Resultados Condensado Consolidada
correspondiente al periodo de 6 meses terminado el 31 de marzo de 2018 adjunta.
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. Se ha modificado el nombre de las siguientes sociedades:

Denominacién previa

Nueva denominacién

Gamesa Wind US, LLC (USA)

Siemens Gamesa Renewable Energy Wind, LLC (USA)

Gamesa Wind PA, LLC (USA)

Siemens Gamesa Renewable Energy PA, LLC (Estados Unidos)

Siemens Wind Power Inc (USA)

Siemens Gamesa Renewable Energy Inc. (USA)

Gamesa Energia (Portugal), S.A. (Portugal)

Siemens Gamesa Renewable Energy, S.A. (Portugal)

Siemens Wind Power Limited, Hull (Reino Unido)

Siemens Gamesa Renewables Energy Limited, Hull (Reino Unido)

Gamesa Technology Corporation, INC (USA)

Siemens Gamesa Renewable Energy USA, INC (USA)

Siemens Gamesa Renewable Pty Ltd (Australia)

Siemens Gamesa Renewable Energy Pty Ltd (Australia)

Gamesa Singapore Private Limited (Singapur)

Siemens Gamesa Renewable Energy Singapore Private Limited
(Singapur)

Siemens Wind Power, Inc. (Filipinas)

Siemens Gamesa Renewable Energy, Inc. (Filipinas)

Siemens Wind Power BVBA (Bélgica)

Siemens Gamesa Renewable Energy BVBA (Bélgica)

Siemens Wind Power B.V. (Holanda)

Siemens Gamesa Renewable Energy, B.V. (Holanda)

Siemens Gamesa Renewable Private Limited (India)

Siemens Gamesa Renewable Power Private Limited (India)

Gamesa Australia Pty. Ltd. (Australia)

Siemens Gamesa Renewable Energy Australia Pty Ltd (Australia)

Gamesa Wind Sweden AB (Suecia)

Siemens Gamesa Renewable Energy Sweden AB (Suecia)

Siemens Wind Power Sp. z 0.0. (Polonia)

Siemens Gamesa Renewable Energy Sp. z 0.0. (Polonia)

Siemens Wind Power AB (Suecia)

Siemens Gamesa Renewable Energy AB (Suecia)

Siemens Wind Power Kft. (Hungria)

Siemens Gamesa Renewable Energy Kft. (Hungria)

Siemens Wind Power S.r.l. (Italia)

Siemens Gamesa Renewable Energy lItalia S.r.|I (Italia)

Siemens Wind Power Private Limited (India)

Siemens Gamesa Renewable Energy Engineering Centre Private
Limited (India)

Gamesa Eodlica France, S.A.R.L., Saint Priest (Francia)

Siemens Gamesa Renewable Energy Wind, Saint Priest (Francia)

Gamesa Wind Bulgaria, EOOD (Bulgaria)

Siemens Gamesa Renewable Energy, EOOD (Bulgaria)

Gamesa lIsrael, Ltd (Israel)

Siemens Gamesa Renewable Energy Ltd (Israel)

Gamesa (Thailand) Co. Ltd.

Siemens Gamesa Renewable Energy (Thailand) Co. Ltd.

Gamesa Canada ULC (Canada)

Siemens Gamesa Renewable Energy Canada ULC (Canadd)

Gamesa Japan K.K. (Jap6n)

Siemens Gamesa Renewable Energy Japan K.K. (Japon)

Siemens Wind Power Riizgar Enerjisi Anonim Sirketi
(Turquia)

Siemens Gamesa Turkey Yenilenebilir Enerji Limited Sirketi (Turquia)

Siemens Wind Power, S.L. (Espafia)

Siemens Gamesa Renewable Energy Iberica, S.L. (Espafa)

Servicios Edlicos Globales S. de R.L. de C.V. (México)

Siemens Gesa Renewables Energy Services S. de R.L. de C.V.
(México)

Gamesa Ukraine, LLC (Ucrania)

Siemens Gamesa Renewable Energy, LLC (Ucrania)

Gesa Edlica México, S.A. de C.V. (México)

Siemens Gesa Renewable Energy, S.A. de C.V. (México)

Siemens Gamesa Renewable Energy Wind, Saint Priest
(Francia)

Siemens Gamesa Renewable Energy Wind SARL (Francia)

Gamesa Wind Romania, S.R.L. (Rumania)

Siemens Gamesa Renewable Energy S.R.L. (Rumania)

Gamesa Energy Romania, S.R.L. (Rumania)

Siemens Gamesa Renewable Energy Wind Farms S.R.L. (Rumania)
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Denominacion previa

Nueva denominacion

Gesa Energia, S. de R.L. de C.V. (México)

Siemens Gesa Renewable Energy México, S. de R.L. de C.V.
(México)

Gamesa Energia Polska Sp. z 0.0. (Polonia)

Siemens Gamesa Renewable Energy Poland Sp. z 0.0. (Polonia)

Gamesa Chile SpA (Chile)

Siemens Gamesa Renewable Energy Chile SpA (Chile)

Siemens Wind Power LLC (Egipto)

Siemens Gamesa Renewable Energy Egypt LLC (Egipto)

Siemens Gamesa Renewable Energy S.R.L. (Rumania)

Siemens Gamesa Renewable Energy Romania S.R.L. (Rumania)

Gamesa Ireland Limited (Irlanda)

Siemens Gamesa Renewable Energy Ireland Limited (Irlanda)

Siemens Gamesa Turkey Renewable Energy Limited
Company (Turquia)

Siemens Gamesa Turkey Yenilenebilir Enerji Limited Sirketi (Turquia)

Siemens Wind Power S.A.C (Pert)

Siemens Gamesa Renewable Energy S.A.C. (Per()

Gamesa Pakistan Private Limited (Pakistan)

Siemens Gamesa Renewable Energy Private Limited (Pakistan)

Siemens Gamesa Renewables Energy Limited (Reino
Unido)

Siemens Gamesa Renewable Energy Limited (Reino Unido)

Siemens Wind Power Limited (Corea)

Siemens Gamesa Renewable Energy Limited (Corea)

Siemens Wind Power Limited (Canada)

Siemens Gamesa Renewable Energy Limited (Canadd)

3. Adguisiciones, enajenaciones y operaciones interrumpidas

Como se explica en la Nota 1.D de los Estados Financieros Consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 2017, la Fusién se considera contablemente una adquisicion inversa por la que el
Negocio Edlico de Siemens es la adquirente a efectos contables y GAMESA es la adquirida a efectos contables.
SIEMENS ha adquirido el 59% de GAMESA a cambio del 41% de su Negocio Eélico y un Dividendo Extraordinario
de la Fusion de 998,7 millones de euros. Dado que SIEMENS y GAMESA sélo han intercambiado participaciones, el
precio de la accion de GAMESA a la Fecha de Efectividad de la Fusion es el mejor indicador de la contraprestacion
abonada por los activos y pasivos de GAMESA, que fue de 22,345 euros por accién (cotizacion al 3 de abril de
2017). Por consiguiente, el importe transmitido como contraprestacion asciende a 6.203 millones de euros.

Los activos y pasivos de GAMESA como adquirida a efectos contables, incluidos los activos y pasivos de ADWEN,
se incluyen en los Estados Financieros Consolidados a su valor razonable a la fecha de adquisicion. Las siguientes
cifras se obtienen de la asignacion final del precio de compra a la fecha de adquisicion (Nota 2.C): Otros activos
intangibles 2.490 millones de euros, Inmovilizado material 610 millones de euros, Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 1.073 millones de euros, Existencias 1.099 millones de euros, Otros activos financieros 373
millones de euros (corrientes y no corrientes), Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.003 millones de euros,
Otros activos corrientes 206 millones de euros, Activos por impuesto corriente 179 millones de euros, Activos por
impuestos diferidos 478 millones de euros, Deuda incluida la deuda financiera pendiente de pago 1.019 millones de
euros (corto y largo plazo), Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1.779 millones de euros, Otros
pasivos corrientes 668 millones de euros, Otros pasivos financieros 286 millones de euros (corrientes y no
corrientes), Provisiones 1.416 millones de euros (corrientes y no corrientes), Pasivos por impuesto corriente 117
millones de euros y Pasivos por impuestos diferidos 798 millones de euros. Los activos intangibles se refieren
principalmente a tecnologia por 1.147 millones de euros, relaciones con clientes por 958 millones de euros y cartera
de pedidos por 385 millones de euros.

El Fondo de Comercio asciende a 4.714 millones de euros y comprende activos intangibles no separables, como la
competencia de los empleados y los efectos de sinergias esperados.

Durante el segundo trimestre del ejercicio fiscal 2018 se ha producido la asignacién del Fondo de Comercio a los
diferentes paises y monedas, basado en un Informe de un experto externo. Como consecuencia de la variacion
significativa en el tipo de cambio de algunas monedas desde el 3 de abril de 2017, principalmente la Rupia India, el
célculo de las diferencias de conversion negativas a 31 de marzo de 2018 asciende a 397 millones de euros (365
millones de euros negativas a 30 de septiembre de 2017) (Nota 2.C).
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La contabilizaciéon de la combinacién de negocios ha sido finalizada a la fecha de la formulacion de estos Estados
Financieros Intermedios Condensados Consolidados. Todos los ajustes han sido realizados para reflejar la
valoracion de los activos y pasivos adquiridos y dentro de los 12 meses desde la adquisicion de GAMESA tal y como
requiere la NIIF 3 “Combinacién de negocios” (Nota 2.C).

4. Gestién de riesgo financiero

Dada la naturaleza de sus actividades, el Grupo SIEMENS GAMESA esta expuesto a diversos riesgos financieros:
(i) riesgos de mercado, en particular el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de tipo de interés, (ii) riesgo de liquidez y
(iii) riesgo de crédito. El objetivo de la Gestion del Riesgo Financiero es identificar, medir, controlar y mitigar esos
riesgos y sus posibles efectos adversos sobre el rendimiento operativo y financiero del Grupo. Las condiciones
generales para el cumplimiento del proceso de Gestién del Riesgo Financiero del Grupo se establecen mediante
politicas aprobadas por la Alta Direccién. La identificacién, evaluacion y cobertura de los riesgos financieros es
responsabilidad de cada unidad de negocio.

Dado que los Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados no incluyen toda la informacion y
desgloses sobre la gestién del riesgo financiero obligatorios para las Cuentas Anuales, éstos deben leerse
conjuntamente con las Estados Financieros Consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de
septiembre de 2017.

No se han producido cambios en ninguna politica de gestién del riesgo desde el cierre anual del 30 de septiembre
de 2017.

La consideracion del propio riesgo de crédito en la valoracion de derivados a 31 de marzo de 2018 no supone
impacto significativo en la medicion de su valor razonable.

Para el resto de activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado se considera que su valor razonable se
aproxima a su importe en libros.

5. Principales juicios y estimaciones contables

La preparaciéon de los Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados exige que la direccion emita
juicios y utilice estimaciones e hipétesis que afectan a la aplicacion de politicas contables y al importe reportado de
activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones de la Direccién. Las
estimaciones e hipétesis se revisan de forma continua y los cambios en las estimaciones e hipétesis se reconocen
en el periodo en el que se producen los cambios y en periodos futuros que se vean afectados por dichos cambios.
Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados asi como las estimaciones y
fuentes de incertidumbre, se indican en las Notas 4 y 6 de los Estados Financieros Consolidados correspondientes
al ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2017. Las estimaciones que afectan significativamente a los
Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados adjuntos son las siguientes:

. El Grupo SIEMENS GAMESA determina las vidas dutiles estimadas y los cargos por
depreciacion/amortizacion pertinentes para sus activos intangibles e inmovilizado material, tal y como se
indica en las Notas 4.F y 4.G de los Estados Financieros Consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 2017. El Grupo incrementara el cargo por depreciacion/amortizacién
cuando las vidas utiles sean menores a las estimadas previamente, y cancelara o reducira el valor de
activos técnicamente obsoletos 0 no estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

. El Grupo SIEMENS GAMESA estima las provisiones por garantias necesarias para posibles gastos de
reparacion en los que pueda incurrir el Grupo durante el periodo de garantia. Las provisiones por
garantias relacionadas con los aerogeneradores se calculan en general mediante estimaciones relativas
al nimero de fallos de componentes (estimacion de la tasa de fallos) y sus costes de rectificacion (Nota
4.Q de los Estados Financieros Consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de
septiembre de 2017).
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El Grupo SIEMENS GAMESA ha realizado determinadas hip6tesis para calcular el pasivo derivado de las
obligaciones con empleados (Notas 4.R, 4.S y 4T de los Estados Financieros Consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2017). El valor razonable de los
instrumentos financieros concedidos como pagos basados en acciones que no cotizan en un mercado
activo se determina mediante técnicas de medicion. El Grupo aplica juicios para seleccionar una serie de
métodos y realizar hipétesis, que se basan principalmente en las condiciones de mercado existentes en
cada fecha de Balance de Situacion. Los cambios en esas hipétesis no tendrian un impacto significativo
en estos Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados.

La provision por cuentas de dudoso cobro conlleva la aplicacion de juicios significativos de la Direccion y
la revision de las cuentas por cobrar basada en la calidad crediticia del cliente, las tendencias econémicas
actuales y el analisis del histérico de deudas incobrables incluidas en la cartera (Nota 4.J de los Estados
Financieros Consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2017).

El gasto por impuesto sobre beneficios se reconoce en periodos intermedios sobre la base de la mejor
estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo espera para el periodo anual, de acuerdo
con la NIC 34.

El Grupo SIEMENS GAMESA reconoce activos por impuestos diferidos sélo en la medida en que su
realizacién o utilizacion futura esta suficientemente garantizada. Como las circunstancias futuras son
inciertas y escapan parcialmente al control del Grupo SIEMENS GAMESA, es necesario realizar hipoétesis
para estimar beneficios imponibles futuros, asi como el periodo en el que se recuperaran los impuestos
diferidos. Las estimaciones se revisan en el periodo en el que existe suficiente evidencia para revisar las
hipétesis (Nota 4.0 de los Estados Financieros Consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 2017).

La salida del Reino Unido de la Unién Europea desencadena un periodo prolongado de incertidumbre que
afecta de manera adversa a las inversiones futuras en el mercado energético de Reino Unido, y también
afiade incertidumbre al desarrollo del negocio del Grupo SIEMENS GAMESA en Reino Unido. El Grupo
SIEMENS GAMESA estima actualmente que podra cubrir esas incertidumbres mediante varias medidas
de mitigacion del riesgo y, por consiguiente, no aprecia riesgo inmediato para los Estados Financieros
Intermedios Condensados Consolidados, por ejemplo, en cuanto a la recuperabilidad de los activos
resultantes de inversiones pasadas en el Reino Unido.

En una combinacién de negocios, el adquirente medira los activos adquiridos y los pasivos asumidos
(incluidos pasivos contingentes) identificables a sus valores razonables a la fecha de adquisicién. Las
estimaciones de los valores razonables a la fecha de adquisiciéon se basan en juicios y se establecen
mediante ciertas técnicas de medicion que también se apoyan en informes de expertos independientes.

El Grupo SIEMENS GAMESA incluye estimaciones y juicios a efectos del reconocimiento de ingresos con
clientes conforme a la norma NIIF 15, principalmente relacionado con lo siguiente:

- Criterios establecidos para determinar el compromiso y la exigibilidad frente al cliente: aprobacion,
cumplimiento de las condiciones contractuales, transferencia efectiva de bienes y servicios,
evaluacion del riesgo de crédito del cliente.

- Laidentificacion de las obligaciones de desempefio en cada contrato y la determinacion del precio de
la transaccion cuando éste no esté desglosado en el contrato (en el caso de existir mas de una
obligacion de desempefio) o no sea directamente observable.

- Determinacion de los precios cuando se incluyen contraprestaciones de importe variable,
reconociendo Unicamente aquellos ingresos que son altamente probables que no se reviertan en el
futuro.

- Los proyectos de construccion se registran segun el método de porcentaje de realizacién, los
ingresos se reconocen a medida que avanza la ejecucién del contrato. Este método otorga una
importancia considerable a la precision de las estimaciones en cuanto a la medicion del avance hacia
la finalizacion del contrato, y puede implicar estimaciones sobre el alcance de las entregas y los
servicios necesarios para cumplir con las obligaciones contractuales definidas. En funcion de la
metodologia de determinacién del avance del contrato, las estimaciones significativas incluyen los
costes totales del contrato, los costes pendientes de incurrir hasta la finalizacion del contrato, los

16



ingresos totales del contrato, los riesgos del contrato (incluidos los riesgos técnicos, politicos y de
regulacion) y otros juicios de estimacion. Bajo el método del porcentaje de realizacion, dichos
cambios de las estimaciones pueden dar lugar a un incremento o a una disminucion de los ingresos
en el periodo respectivo.

. Los test de deterioro de valor requieren realizar una estimacién de la evolucién futura de los negocios y de
la tasa de descuento mas adecuada en cada caso. SIEMENS GAMESA considera que sus estimaciones
en este ambito son adecuadas y coherentes con el entorno econémico actual y reflejan sus planes de
inversién y las mejores estimaciones disponibles sobre sus ventas e ingresos futuros, y considera que sus
tasas de descuento reflejan adecuadamente los riesgos relacionados con cada unidad generadora de
efectivo (Notas 4.E y 4.F de los Estados Financieros Consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 2017).

Aungue estas estimaciones sobre los hechos analizados se realizaron basandose en la mejor informacion disponible
a 31 de marzo de 2018 y a 30 de septiembre de 2017, los acontecimientos que sucedan en el futuro podrian hacer
necesario modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios. Los cambios de las estimaciones contables se
aplicarian con efecto prospectivo conforme a lo exigido por la NIC 8, reconociendo los efectos del cambio de
estimaciones en la Cuenta de Resultados Consolidada correspondiente.

6. Dividendos pagados por la Sociedad Dominante

Durante el periodo de 6 meses terminado el 31 de marzo de 2018 no se han pagado dividendos. En abril de 2017 se
pag6 el Dividendo Extraordinario de la Fusién, aprobado por la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de
junio de 2016, por importe de 998,7 millones de euros.

30.06.2017

Miles de euros (periodo de 6 meses)

Dividendos pagados

Acciones ordinarias 998.674
Total dividendos pagados 998.674
Dividendos con cargo a prima de emisién 998.674

La Junta General de Accionistas de SIEMENS GAMESA celebrada el 20 de junio de 2017 aprobé el pago de un
dividendo por importe de 75 millones de euros. A 30 de junio de 2017 dicho dividendo se encontraba pendiente de
pago y se encontraba registrado dentro del Pasivo Corriente. Fue pagado en julio de 2017.

7. _Informacion financiera por segmentos

Los segmentos sobre los que debe informar el Grupo SIEMENS GAMESA se adaptan a la configuraciéon operativa
de las unidades de negocio y a la informacion financiera y de gestién utilizada por los 6rganos ejecutivos del Grupo,
siendo los siguientes en 2018 y también con fines comparativos en 2017:

. Aerogeneradores (*)
. Operacion y Mantenimiento

(*) Aerogeneradores comprende la fabricacion de aerogeneradores y el desarrollo, construccion y venta de parques
eodlicos (onshore y offshore).

Los segmentos considerados fueron las unidades de negocio, ya que el Grupo SIEMENS GAMESA esta
estructurado organizativamente de ese modo, y la informacién interna generada para el Consejo de Administracion
también se presenta en ese formato.
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A. INFORMACION POR UNIDADES DE NEGOCIO

Importe neto de la cifra de negocios

El desglose por segmentos del importe neto de la cifra de negocios para el periodo de 6 meses terminado el 31 de
marzo de 2018 y el de 6 meses terminado el 30 de junio de 2017 es el siguiente:

Miles de euros

Segmentos 31.03.2018 30.06.2017
(Periodo de 6 meses) (Periodo de 6 meses)
Aerogeneradores 3.813.133 3.656.723
Operaci6én y Mantenimiento 555.400 552.628
Importe neto de la cifra de negocios 4.368.533 4.209.351

Las obligaciones de desempefio relacionadas con Aerogeneradores y Operacién y Mantenimiento son satisfechas
generalmente a lo largo del tiempo.

Conciliacién

La conciliacién de los ingresos ordinarios por segmentos con los ingresos ordinarios consolidados para el periodo de
6 meses terminado el 31 de marzo de 2018 y el de 6 meses terminado el 30 de junio de 2017 es el siguiente:

Miles de euros

31.03.2018 (Periodo de 6 meses) 30.06.2017 (Periodo de 6 meses)
Ingresos ordinarios Ingresos Ingresos
Ingresos inter- Total Ingresos inter-
externos segmentos  ingresos externos segmentos Total ingresos
Aerogeneradores 3.813.133 - 3.813.133 3.656.723 - 3.656.723
Operacién y Mantenimiento 555.400 - 555.400 552.628 - 552.628
Total 4.368.533 - 4.368.533 4.209.351 - 4.209.351

Resultado del ejercicio

El desglose por segmento de la contribucién al resultado después de impuestos para el periodo de 6 meses
terminado el 31 de marzo de 2018 y el de 6 meses terminado el 30 de junio de 2017 es el siguiente:

Miles de euros _ 31.03.2018 _ 30.06.2017
(Periodo de 6 meses) (Periodo de 6 meses)
Operaciones continuadas
Aerogeneradores 7.222 111.534
Operacion y Mantenimiento 81.238 85.410
Resultado total de operaciones por segmento 88.460 196.944
Resultados no asignados (*) (21.113) (12.399)
Impuesto sobre beneficios (67.013) (53.207)
Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante 334 131.338

(*) Esta partida incluye resultados financieros, resultado atribuibles a participaciones minoritarias y resultados de inversiones
contabilizadas segun el método de la participacion.

Los gastos de estructura por el soporte a ambas unidades de negocio, cuyo importe depende de la asignacion entre
ambos segmentos, son asignados a las unidades de negocio principalmente segin la contribuciéon de cada unidad
de negocio al importe de facturacion consolidada del Grupo.

Los gastos e ingresos financieros y el impuesto sobre beneficios no se han asignado a los segmentos operativos ya
que se gestionan de manera conjunta por parte del Grupo.

El gasto por Impuesto sobre beneficios se registra en los periodos intermedios basado en la mejor estimacion del
tipo impositivo medio ponderado que el Grupo espera en el afio, de acuerdo con la NIC 34.
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La Ley de Recortes Fiscales y Empleos en los Estados Unidos rubricada el 22 de diciembre de 2017 y con efecto a
partir del 1 de enero de 2018, establecid un tipo impositivo federal del 21% reemplazando el rango de tipos
previamente en vigor entre el 15% y 35%. Durante el ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2018 el tipo
federal de gravamen aplicable a las entidades estadounidenses del Grupo es del 24,53%. Dicho tipo federal
aplicable del 24,53% es el resultado de prorratear el nimero de dias correspondientes al ejercicio fiscal 2018 antes y
después de la entrada en vigor de la nueva norma.

El Impuesto Alternativo Minimo ha sido derogado. Los créditos fiscales pendientes de aplicacion derivados de dicho
impuesto podran ser utilizados para compensar deudas tributarias correspondientes a ejercicios futuros.
Adicionalmente, dichos créditos son reembolsables a partir de ejercicios fiscales comenzados después del 2017 y
antes del 2022.

Se han valorado los activos y pasivos por impuestos diferidos de las sociedades subsidiarias de USA tras la entrada
en vigor de la nueva norma, y, en consecuencia, el gasto por impuesto sobre beneficios a 31 de marzo de 2018
incluye un impacto negativo, sin efecto en caja en el periodo actual, por importe de 38 millones de euros.

B. INFORMACION GEOGRAFICA (IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS)

Ademas, el Grupo SIEMENS GAMESA opera actualmente en varios mercados geograficos. Las principales areas
son EMEA (incluyendo Espafia), AMERICA y APAC. Los principales paises incluidos en cada una de estas areas
son los siguientes:

. EMEA: Dinamarca, Alemania y Gran Bretafia
e  AMERICA: USA, Brasil y México
. APAC: India, China y Australia

Importe neto de la cifra de negocios

El desglose por segmento geografico del importe neto de la cifra de negocios consolidado para el periodo de 6
meses terminado el 31 de marzo de 2018 y el de 6 meses terminado el 30 de junio de 2017 es el siguiente:

, - 31.03.2018 (Periodo de 6 meses) 30.06.2017 (Periodo de 6 meses)
Area geogréfica - -
Miles de euros % Miles de euros %
Espafia 192.985 4,4% 46.492 1,1%
EMEA 2.013.654 46,1% 2.665.558 63,3%
AMERICA 1.176.238 26,9% 1.094.443 26,0%
APAC 985.656 22,6% 402.858 9,6%
4.368.533 100% 4.209.351 100%

8. Fondo de comercio

La asignacion del Fondo de Comercio por segmentos a 31 de marzo de 2018 y a 30 de septiembre de 2017 es el
siguiente:

. 31.03.2018 30.09.2017
Miles de euros

(Nota 2.C)

Segmento “Aerogeneradores” 1.775.842 1.811.607

Segmento “Operacion y Mantenimiento” 2.705.631 2.760.136

4.481.473 4.571.743
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El test de deterioro de valor del fondo de comercio se realiza a nivel de los segmentos “Aerogeneradores” y
“Operacién y Mantenimiento”, dado que son las unidades minimas identificables de activos que el Grupo monitoriza
y es consistente con los segmentos identificados en la Nota 7. Las politicas del analisis de deterioro de los activos
intangibles y del fondo de comercio del Grupo en particular, estan descritas en las Notas 4.E y 4.F de los Estados
Financieros Consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2017.

A 31 de marzo de 2018 no se han producido modificaciones significativas en las estimaciones detalladas en la Nota
9 de los Estados Financieros Consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de
2017 sobre la recuperabilidad de los fondos de comercio que afecten negativamente a los segmentos.

9. Otros activos intangibles

Durante los periodos de 6 meses terminados el 31 de marzo de 2018 y el 30 de junio de 2017, el incremento en
costes de desarrollo capitalizados es debido al desarrollo de nuevos modelos de aerogeneradores, software y a la
optimizacion del rendimiento de los componentes por un importe de 58 millones de euros y 62 millones de euros,
respectivamente. Durante el periodo de 6 meses terminado el 31 de marzo de 2018, estas adiciones se producen
principalmente en Dinamarca y Espafia ascendiendo a 45 millones de euros y 13 millones de euros,
respectivamente, y por importe de 26 millones de euros principalmente en Dinamarca para el periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de 2017.

La tecnologia adquirida incluye las tecnologias identificadas en relacion con la Fusién valoradas en base a
plataformas por importe de 977 millones de euros a 31 de marzo de 2018 (1.060 millones de euros a 30 de
septiembre de 2017). El valor razonable de la tecnologia identificada a la fecha de efectividad de la Fusion ascendia
a 1.147 millones de euros. La vida util restante de esos activos intangibles, en funcién de los distintos tipos de
plataforma, es de entre 4,00 y 19,00 afios (media de 7,51 afios).

El valor razonable de las relaciones con clientes identificados en la Fusion asciende a 958 millones de euros a la
fecha de efectividad de la Fusion. La vida util restante depende del segmento de negocio para el que se ha
identificado la relacion con clientes: 5,01 afios de media para el segmento Aerogeneradores y 18,91 afios de media
para el segmento Operacién y Mantenimiento.

Ademas, se ha identificado una cartera de pedidos por importe de 385 millones de euros a la fecha de efectividad de
la Fusion (Nota 2.C). La vida util restante depende de los contratos individuales y es de 0,25 afios de media para
Aerogeneradores y de entre 2,75y 18,75 afios (media de 15,98 afios) para Operacion y Mantenimiento.

El valor en libros de las relaciones con clientes y la cartera de pedidos a 31 de marzo de 2018 es de 998 millones de
euros (1.145 millones de euros a 30 de septiembre de 2017).

Los gastos de investigacion y desarrollo no capitalizados durante los periodos de 6 meses terminados el 31 de
marzo de 2018 y el 30 de junio de 2017 ascienden a 89 millones de euros y 102 millones de euros, respectivamente.

A 31 de marzo de 2018 y a 30 de septiembre de 2017, el Grupo SIEMENS GAMESA no tenia compromisos
contractuales significativos para la adquisicion de activos intangibles.

Durante el periodo de 6 meses terminado el 31 de marzo de 2018 no se han producido modificaciones significativas
en las estimaciones sobre la recuperabilidad de los gastos de desarrollo activados incluidas en los Estados
Financieros Consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2017.

10. Inmovilizado material

Las adquisiciones de inmovilizado material en el periodo de 6 meses terminado el 31 de marzo de 2018 ascienden a
108 millones de euros y se corresponden fundamentalmente con las inversiones de mantenimiento ordinarias en
Dinamarca, Espafia y Alemania. En el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2017 las adquisiciones de
inmovilizado material ascendieron a 868 millones de euros (626 millones fueron adiciones a través de la Fusion de
SIEMENS GAMESA) y, excluyendo el efecto de la Combinacion de negocios, se correspondian principalmente con
las inversiones relacionadas con las nuevas plantas de fabricacién en Alemania (Cuxhaven) y Marruecos (Tanger).
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A 31 de marzo de 2018, las sociedades del Grupo SIEMENS GAMESA tienen compromisos de compra de
inmovilizado material por importe aproximado de 74 millones de euros (76.5 millones de euros a 30 de septiembre
de 2017), relacionados principalmente con instalaciones de produccion para los nuevos desarrollos de instalaciones
eolicas y sus componentes.

Durante el periodo de 6 meses terminado el 31 de marzo de 2018 no se han identificados indicios de deterioros
significativos en el valor de los activos materiales del Grupo SIEMENS GAMESA.

11. Inversiones contabilizadas por el método de la participacién

El desglose de inversiones en empresas asociadas del Grupo SIEMENS GAMESA a 31 de marzo de 2018 y a 30 de
septiembre de 2017 es el siguiente:

Empresa Porc_er_ltaje_ fje Miles de euros
participacion 31.03.2018 30.09.2017
Windar Renovables, S.L. 32% 65.809 64.900
Nuevas Estrategias de Mantenimiento, S.L. 50% 4.154 4.638
Otros - 3.888 4.071
Total 73.851 73.609

Los movimientos registrados en el periodo de 6 meses terminado el 31 de marzo de 2018 y el 30 de junio de 2017
han sido los siguientes:

Miles de euros

Saldo al cierre de 1 de octubre de 2017 73.609
Resultado del periodo de 6 meses 884
Otros movimientos (642)
Saldo al cierre de 31 de marzo de 2018 73.851

Saldo al cierre de 31 de diciembre de 2016 -

Primera consolidacion de GAMESA el 3 de abril de 2017 74.340
Resultado del periodo de 6 meses (429)
Otros movimientos (775)
Saldos al cierre del 30 de junio de 2017 73.136

A. INFORMACION FINANCIERA RELACIONADA CON NEGOCIOS CONJUNTOS

La Informacién Financiera Condensada Consolidada a 31 de marzo de 2018 y a 30 de septiembre de 2017 (al 100%
y antes de eliminaciones “intercompany”) relativa a los negocios conjuntos (joint ventures) mas significativos
registrados por el método de la participacion es la siguiente:

Miles de euros

Nuevas estrategias de Mantenimiento, S.L.

31.03.2018 30.09.2017
Total activo corriente 4.948 4.973
Total activo no corriente 821 894
TOTAL ACTIVO 5.769 5.867
Total pasivo corriente 729 535
Total pasivo no corriente 563 608
Total patrimonio neto 4.477 4.724
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 5.769 5.867
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Miles de euros

Nuevas Estrategias de Mantenimiento, S.L.

31.03.2018 30.09.2017

Informacion de la Cuenta de Resultados
Ingresos por actividades ordinarias 2.380 2.756
Resultado neto de las operaciones continuadas (247) 64

Miles de euros

Nuevas Estrategias de Mantenimiento, S.L.

31.03.2018 30.09.2017

Informacion de Balance
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.288 2.298
Pasivos financieros corrientes 560 -
Pasivos financieros no corrientes 563 608

Durante el periodo de 6 meses terminado el 31 de marzo de 2018 y el 30 de junio de 2017 no se han recibido
dividendos de esta sociedad.

B. INFORMACION FINANCIERA RELACIONADA CON EMPRESAS ASOCIADAS

La Informacién Financiera Condensada Consolidada a 31 de marzo de 2018 y al 30 de septiembre de 2017 (al 100%
y antes de eliminaciones “intercompany”) relativa a las empresas asociadas mas significativas registradas por el
método de la participacion es la siguiente:

Miles de euros

Windar Renovables, S.L. y sociedades dependientes

31.03.2018 30.09.2017
Total activo corriente 152.509 158.727
Total activo no corriente 74.644 77.321
Total Activo 227.153 236.048
Total pasivo corriente 118.425 122.483
Total pasivo no corriente 15.254 22.934
Total patrimonio neto 93.474 90.631
Total Pasivo y Patrimonio Neto 227.153 236.048

Miles de euros

Windar Renovables, S.L. y sociedades dependientes

31.03.2018 30.09.2017

Informacion de la Cuenta de Resultados
Ingresos por actividades ordinarias 90.717 93.855
Resultado neto de las operaciones continuadas 4.299 2.307

Durante el periodo de 6 meses terminado el 31 de marzo de 2018 y el 30 de junio de 2017 no se han recibido
dividendos de esta sociedad.

El valor neto contable de la inversiéon en Windar Renovables, S.L. a 31 de marzo de 2018 y a 30 de septiembre de
2017 asciende a 66 millones de euros y 65 millones de euros, respectivamente, e incluye la plusvalia surgida en el
momento de la adquisicién de la inversion en la empresa asociada (35 millones de euros aproximadamente, por la
diferencia entre el total del precio pagado y la parte de la entidad en su valor tedrico contable de los activos netos de
la asociada en el momento de la adquisicién al 3 de abril de 2017).
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12. Instrumentos financieros por categoria

A. COMPOSICION Y DESGLOSE DE ACTIVOS FINANCIEROS

El desglose de los activos financieros del Grupo SIEMENS GAMESA a 31 de marzo de 2018 y a 30 de septiembre
de 2017, presentados por naturaleza y categoria a efectos de medicion, es el siguiente:

Miles de euros

Otros activos

31.03.2018 . . . p .

financieros a Activos Préstamos, Inversiones
Activos financieros: valor razonable financieros cuentas por mantenidas Derivados
Naturaleza / Categoria con cambios disponibles cobrar y hasta el de

en resultados para la venta otros vencimiento cobertura Total
Derivados - - - - 56.409 56.409
Otros activos financieros - - 91.214 - - 91.214
A corto plazo / corrientes - - 91.214 - 56.409 147.623
Derivados - - - - 110.552 110.552
Otros activos financieros - 28.897 118.675 - - 147.572
A largo plazo / no corrientes - 28.897 118.675 - 110.552 258.124
Total - 28.897 209.889 - 166.961 405.747

Miles de euros

Otros activos Préstamos,
30.09.2017 . . . :

financieros a Activos cuentas por Inversiones
Activos financieros: valor razonable financieros cobrar y mantenidas Derivados
Naturaleza / Categoria con cambios disponibles otros (Nota hasta el de

en resultados para la venta 2.0) vencimiento cobertura Total
Derivados - - - - 78.677 78.677
Otros activos financieros - - 96.992 - - 96.992
A corto plazo / corrientes - - 96.992 - 78.677 175.669
Derivados - - - - 80.172 80.172
Otros activos financieros - 26.935 138.725 - - 165.660
A largo plazo / no corrientes - 26.935 138.725 - 80.172 245.832
Total - 26.935 235.717 - 158.849 421.501

Los principios, politicas contables y criterios de valoracién aplicados a los activos financieros estan descritos en la
Nota 4.J de los Estados Financieros Consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de septiembre

de 2017.

B. COMPOSICION Y DESGLOSE DE PASIVOS FINANCIEROS

El desglose de los pasivos financieros del Grupo a 31 de marzo de 2018 y a 30 de septiembre de 2017, presentados
por naturaleza y categoria a efectos de medicion, es el siguiente:
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Miles de euros

Otros pasivos

31.03.2018 financieros a valor
razonable con Acreedores,
Pasivos financieros: cambios en cuentas por pagar Derivados de
Naturaleza / Categoria resultados y otros cobertura Total
Deuda financiera - 1.171.893 - 1.171.893
Derivados - - 72.433 72.433
Otros pasivos financieros - 6.047 - 6.047
A corto plazo / corrientes - 1.177.940 72.433 1.250.373
Deuda financiera - 444.845 - 444.845
Derivados - - 12.949 12.949
Otros pasivos financieros - 162.307 - 162.307
A largo plazo / no corrientes - 607.152 12.949 620.101
Total - 1.785.092 85.382 1.870.474
Miles de euros
Otros pasivos
30.09.2017 financieros a valor
razonable con Acreedores,
Pasivos financieros: cambios en cuentas por Derivados de
Naturaleza / Categoria resultados pagar y otros cobertura Total
Deuda financiera - 797.018 - 797.018
Derivados - - 82.913 82.913
Otros pasivos financieros - 13.354 - 13.354
A corto plazo / corrientes - 810.372 82.913 893.285
Deuda financiera - 485.116 - 485.116
Derivados - - 15.297 15.297
Otros pasivos financieros - 185.691 - 185.691
A largo plazo / no corrientes - 670.807 15.297 686.104
Total - 1.481.179 98.210 1.579.389

C. CATEGORIA DE ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

El andlisis de los instrumentos financieros que a 31 de marzo de 2018 y a 30 de septiembre de 2017 son valorados a
valor razonable con posterioridad a su reconocimiento inicial, agrupados en categorias del 1 al 3, dependiendo del
sistema de célculo del valor razonable, se muestra a continuacion:

o Categoria 1: el valor razonable se obtiene de la observacion directa de su cotizacién en mercados activos
para activos y pasivos idénticos.

. Categoria 2: el valor razonable se determina mediante la observacion en el mercado de inputs, diferentes
a los precios incluidos en la categoria 1, que son observables para los activos y pasivos, bien
directamente (precios) o indirectamente (que se deriva de los precios).

. Categoria 3: el valor razonable se determina mediante técnicas de medicion que incluyen inputs para los
activos y pasivos no observados directamente en los mercados.
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Miles de euros

Valor razonable a 31 de marzo de 2018

Categoria 1 Categoria 2 Categoria 3 Total
Activos financieros corrientes
Derivados - 56.409 - 56.409
Activos financieros no corrientes
Derivados - 110.552 - 110.552
Pasivos financieros corrientes
Derivados - (72.433) - (72.433)
Pasivos financieros no corrientes
Derivados - (12.949) - (12.949)
Total - 81.579 - 81.579

. Valor razonable a 30 de septiembre de 2017

Miles de euros = = =

Categoria 1 Categoria 2 Categoria 3 Total
Activos financieros corrientes
Derivados - 78.677 - 78.677
Activos financieros no corrientes
Derivados - 80.172 - 80.172
Pasivos financieros corrientes
Derivados - (82.913) - (82.913)
Pasivos financieros no corrientes
Derivados - (15.297) - (15.297)
Total - 60.639 - 60.639

Los instrumentos financieros derivados consisten en contratos de divisas a plazo, swaps de tipos de interés y swaps

de materias primas (electricidad):

Swaps de tipos de interés:

El valor razonable se calcula como el valor presente de los flujos de caja futuros estimados. Las
estimaciones de flujos de caja de interés variable futuros se basan en tipos de swap cotizados, precios
futuros y tipos de préstamos interbancarios. Las estimaciones de flujos de caja se descuentan aplicando
una curva de tipos construida a partir de fuentes similares que refleja el tipo interbancario de referencia
pertinente utilizado por los participantes del mercado a esos efectos al establecer el precio de los swaps
de tipos de interés. La estimacion del valor razonable esta sujeta a un ajuste de riesgo de crédito que
refleja el riesgo de crédito del Grupo y de la contraparte; se calcula basandose en los diferenciales de
crédito derivados de los precios actuales de los swaps de impago de crédito o de los bonos.

Contratos de divisas a plazo:

El valor razonable se obtiene mediante tipos de cambio de divisas a plazo cotizados a la fecha de la
informacion financiera y calculos del valor presente basados en curvas de rendimiento de créditos de alta
calidad en las respectivas divisas.

Swaps de materias primas (electricidad):

Los swaps de materias primas se miden a valor razonable mediante los precios e intereses de curvas de
rendimientos observables. El valor razonable de los contratos de swaps de materias primas se calcula
descontando los flujos de caja estimados, utilizando los precios futuros a la fecha de cierre.

Los efectos del descuento no han sido significativos en los instrumentos financieros de la categoria 2.

No ha habido transferencias entre las categorias de activos de valor razonable en los periodos de 6 meses
terminados el 31 de marzo de 2018 y el 30 de junio de 2017.
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El Grupo SIEMENS GAMESA utiliza derivados de cobertura de divisas para reducir el posible efecto de volatilidad
de las variaciones de los tipos de cambio sobre los flujos de caja futuros de transacciones y préstamos en divisas
distintas a la divisa funcional de la sociedad en cuestion. Ademas, el Grupo designa coberturas para el riesgo de tipo
de cambio derivado de algunas operaciones monetarias intragrupo realizadas por sociedades que tienen distintas
divisas funcionales. A 31 de marzo de 2018 y a 30 de septiembre de 2017, el valor nominal total cubierto por las
coberturas de divisas es el siguiente:

Miles de euros

Moneda 31.03.2018 30.09.2017
Corona danesa 2.621.504 3.862.446
Libra esterlina 561.204 524,591
Délar estadounidense 278.311 153.381
Yuan chino 154.289 140.859
Corona noruega 143.083 59.553
Rupia India 114.719 115.867
Yen japonés 62.824 42.721
Délar canadiense 36.847 58.144
Corona sueca 34.996 52.891
Délar australiano 19.997 31.737
Dirham marroqui 13.294 19.219
Leu rumano 12.370 11.406
Real brasilefio 12.013 14.795
Rand sudafricano 11.703 8.038
Lira turca 9.687 20.710
Peso mexicano 9.297 12.381
Otras monedas 38.889 56.113
Total 4.135.027 5.184.852

Ademas, el Grupo SIEMENS GAMESA dispone de coberturas de tipos de interés para reducir el efecto de las
variaciones de los tipos de interés sobre flujos de caja futuros de préstamos ligados a tipos de interés variable. A 31
de marzo de 2018 y a 30 de septiembre de 2017, el valor nominal de los pasivos cubiertos por coberturas de tipos
de interés asciende a 210.000 miles de euros y 217.260 miles de euros, respectivamente.

Las principales caracteristicas de las coberturas de tipos de interés son las siguientes:

Vencimiento estimado de las coberturas (valor nominal
en miles de euros)

31.03.2018 2018 2019 y siguientes

Cobertura de tipos de interés - 210.000

Flujos de caja estimados en el periodo (Miles de euros)

31.03.2018 2018 2019 y siguientes

Cobertura de tipos de interés (626) (887)

Vencimiento estimado de las coberturas (valor nominal
en miles de euros)

30.09.2017 2018 2019 y siguientes

Cobertura de tipos de interés 1.120 216.140

Flujos de caja estimados en el periodo (Miles de euros)

30.09.2017 2018 2019 y siguientes

Cobertura de tipos de interés (1.301) (686)
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Deuda financiera

Durante el periodo de 6 meses terminado el 31 de marzo de 2018, SIEMENS GAMESA no ha dispuesto importe
adicional del préstamo sindicado novado en el mes de diciembre de 2016. Las caracteristicas de este préstamo
sindicado estan explicadas en la Nota 21 de los Estados Financieros Consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado el 30 de septiembre de 2017.

A 31 de marzo de 2018, las sociedades del Grupo SIEMENS GAMESA habian recibido préstamos y habian
dispuesto créditos que suponian un 45% (48% a 30 de septiembre de 2017) del total de la financiacién recibida, con
fecha de vencimiento entre 2018 y 2026 y devengando un tipo de interés medio del Euribor mas un diferencial de
mercado. Los préstamos pendientes de pago a fecha de 31 de marzo de 2018 soportaban un tipo interés medio de
aproximadamente 1,80% (2,21% a 30 de septiembre de 2017).

A 31 de marzo de 2018, las empresas del Grupo tienen dispuestos contratos de préstamo por importe de 280
millones de euros (424 millones de euros a 30 de septiembre de 2017) con algunas obligaciones, como el
cumplimiento de ratios financieros durante el plazo del acuerdo relacionados con la capacidad de generar recursos
en las operaciones, con nivel de deuda y obligaciones financieras. Ademas, estos acuerdos establecen ciertos
limites respecto a nuevos empréstitos y la distribucion de dividendos, asi como otras condiciones adicionales. El
incumplimiento de estas condiciones contractuales posibilitaria a los bancos a solicitar el reembolso anticipado de
los importes relacionados. A 31 de marzo de 2018, se cumplen los ratios financieros establecidos y el Grupo
considera que seguiran cumpliéndose en el futuro.

Deterioro de los activos financieros

Durante los periodos de 6 meses terminados el 31 de marzo de 2018 y el 30 de junio de 2017, no se han detectado
deterioros significativos en los activos financieros.

13. Existencias

El detalle de “Existencias” a 31 de marzo de 2018 y a 30 de septiembre de 2017 es el siguiente:

. 31.03.2018 30.09.2017
Miles de euros (Nota 2.C)
Materias primas y suministros 742.015 765.158
Productos en curso y terminados 1.177.393 1.489.573
Anticipos a proveedores 121.120 125.735
Deterioro de existencias (235.841) (284.473)
Total 1.804.687 2.095.993

14. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” a 31 de marzo de 2018 y a 30 de septiembre de 2017 es
el siguiente:

Miles de euros 31.03.2018 30.09.2017
Efectivo 699.415 749.850
Efectivo en moneda extranjera 556.303 585.609
Activos liquidos; vencimiento inicial inferior a 3 meses 248.661 324.009
Total 1.504.379 1.659.468
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El epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” incluye principalmente el efectivo y depésitos bancarios a
corto plazo del Grupo con vencimiento inicial de tres meses o inferior. El efectivo y otros activos liquidos
equivalentes devengan intereses a tipo de mercado. No existen restricciones para el uso de estos saldos.

15. Patrimonio neto de la Sociedad Dominante

A. CAPITAL EMITIDO

El capital social de SIEMENS GAMESA Renewable Energy, S.A. a 31 de marzo de 2018 y a 30 de septiembre de
2017 asciende a 115.794 miles de euros, compuesto por 681.143.382 acciones ordinarias de 0,17 euros de valor
nominal cada una, representadas por anotaciones en cuenta, totalmente suscritas y desembolsadas.

Segun informacion de la Sociedad, la estructura accionarial de SIEMENS GAMESA a 31 de marzo de 2018 y a 30
de septiembre de 2017 era la siguiente:

% Participacion % Participacion

31.03.2018 30.09.2017

Siemens AG (*) 59,000% 59,000%
Iberdrola, S.A. 8,071% 8,071%
Otros (**) 32,929% 32,929%
Total 100,000% 100,000%

(*) 28,877% a través de Siemens Beteiligungen Inland Gmbh.

(**)Todos con participacion inferior al 3%, sin accionistas significativos conforme al articulo 32 del Real Decreto 1362/2007 de
19 de octubre sobre accionistas obligados a notificar su participaciéon por tener su residencia en un paraiso fiscal o en un pais o
territorio de nula tributacion o con el que no exista efectivo intercambio de informacién tributaria.

Las acciones de SIEMENS GAMESA cotizan en el IBEX 35 a través de un Sistema de Valoracion Automatico
(Mercado Continuo) en las Bolsas de Bilbao, Madrid, Barcelona y Valencia.

B. ACCIONES PROPIAS EN CARTERA

El movimiento de las acciones mantenidas en autocartera, asi como el epigrafe de “Acciones propias, a coste” del
“Total Patrimonio Neto” como consecuencia de las transacciones habidas en los periodos de 6 meses terminados el
31 de marzo de 2018 y el 30 de junio de 2017, es el siguiente:

Numero de acciones Miles de euros
Saldo a 1 de octubre de 2017 1.707.508 (21.505)
Adquisiciones 13.693.876 (163.126)
Bajas (13.740.385) 163.425
Saldo a 31 de marzo de 2018 1.660.999 (21.206)
Saldo a 31 de diciembre de 2016 - -
Primera consolidacién a 3 de abril de 2017 1.674.209 (37.410)
Adquisiciones 4.562.229 (91.231)
Bajas (4.600.909) 96.154
Saldo a 30 de junio de 2017 1.635.529 (32.487)

El valor nominal de las acciones propias adquiridas directa o indirectamente por SIEMENS GAMESA, junto a las ya
mantenidas por el Grupo SIEMENS GAMESA vy sus filiales, no excede del 10% del capital social a 31 de marzo de
2018 y a 30 de septiembre de 2017.

Los movimientos de autocartera durante el periodo de 6 meses terminado el 31 de marzo de 2018 estan
principalmente relacionadas con el contrato de liquidez con Santander Investment Bolsa firmado el 10 de julio de
2017 y descrito en la Nota 19.E de los Estados Financieros Consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 2017.
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Incentivo a largo plazo

La Junta General de Accionistas celebrada el 23 de marzo de 2018 ha aprobado un Plan de Incentivos a Largo
Plazo para el periodo comprendido entre los ejercicios 2018 y 2020, que comprende la entrega de acciones de la
Sociedad ligado a la consecucién de determinados objetivos estratégicos, tras periodos de medicion de 3 afios. Este
Plan de Incentivos a Largo Plazo esta dirigido al Consejero Delegado, Alta Direccién, determinados Directivos y
empleados de la Sociedad y, en su caso, de las sociedades dependientes del Grupo SIEMENS GAMESA.

El plan tiene una duracion de 5 afios divididos en tres ciclos independientes con un periodo de medicion de 3 afios
cada uno.

El numero de empleados con derecho al primer ciclo del plan es de 174. La contabilizacién del coste del plan
comenzara el tercer trimestre del ejercicio fiscal 2018.

16. Provisiones

El detalle de las provisiones corrientes y no corrientes a 31 de marzo de 2018 y a 30 de septiembre de 2017 es el
siguiente:

. 31.03.2018 30.09.2017

Miles de euros
(Nota 2.C)

Provisiones corrientes

Garantias 567.493 567.653

Contratos en pérdidas y otros 162.826 201.382
Total provisiones corrientes 730.319 769.035
Provisiones no corrientes

Garantias 1.517.748 1.543.545

Contratos en pérdidas y otros 216.140 290.578
Total provisiones no corrientes 1.733.888 1.834.123
Total 2.464.207 2.603.158

Se reconocen provisiones cuando el Grupo SIEMENS GAMESA tiene una obligacion presente legal o implicita como
consecuencia de acontecimientos pasados por la que resulte probable que sea necesaria una salida en el futuro de
recursos que incorporen beneficios econdmicos y pueda hacerse una estimacion fiable de la cuantia de la
obligacion. Las provisiones se reconocen al valor actual del gasto necesario para liquidar la obligacion presente. La
mayoria de las provisiones del Grupo se espera que den lugar a salidas de flujos de caja en el plazo de 1 a 10 afios,
pero en algunos aspectos técnicos excepcionales podria superar dicho periodo.

Garantias

Las provisiones por garantias se refieren a los costes de reparacion y sustitucion resultantes de defectos de
componentes y fallos funcionales, cubiertos por el Grupo SIEMENS GAMESA durante el periodo de garantia.
Ademas, se registran provisiones no recurrentes derivadas de distintos factores, como por ejemplo reclamaciones de
clientes y problemas de calidad que, en general, se corresponden con situaciones en las que se dan tasas de fallo
esperadas gque se encuentran por encima de su nivel normal.

El cambio en estas provisiones durante el periodo de 6 meses terminado el 31 de marzo de 2018 se debe
fundamentalmente al resultado de la reestimacion recurrente de las provisiones de garantia debido al curso normal
del negocio, asi como la aplicacion de provisiones para su propésito previsto.

Contratos en pérdidas y otros

El Grupo SIEMENS GAMESA reconoce provisiones por pérdidas y riesgos relacionados con pedidos cuando los
costes no evitables de cumplir las obligaciones contractuales exceden de los beneficios econémicos que se espera
recibir del contrato. En este sentido, en relacién con la provisioén para contratos en pérdidas, el saldo a 31 de marzo
de 2018 y a 30 de septiembre de 2017 contiene, fundamentalmente, las pérdidas previstas de un contrato oneroso
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suscrito en ejercicios anteriores por una de las sociedades del Grupo SIEMENS GAMESA (Adwen) para la
construccién de un pargque edlico marino en el norte de Europa.

Otras provisiones comprenden, entre otros, provisiones por procedimientos legales o relacionadas con personal.

Durante el periodo de 6 meses terminado el 31 de marzo de 2018 no hubo cambios significativos en las provisiones
reconocidas a 30 de septiembre de 2017 con respecto a los pasivos resultantes de litigios en procesos e
indemnizaciones, obligaciones, garantias u otros depésitos en garantias para las cuales el Grupo sea legalmente
responsable.

17. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién y a la Alta Direccién

En las Notas 31 y 32 de los Estados Financieros Consolidados del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 2017 se detallan los acuerdos existentes sobre retribuciones y otras prestaciones
a los miembros del Consejo de Administracion y a la Alta Direccion, respectivamente.

A continuacion se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y prestaciones
correspondientes a los periodos de 6 meses terminados el 31 de marzo de 2018 y el 30 de junio de 2017:

Miles de euros 31.03.2018 30.06.2017
(Periodo de 6 meses) (Periodo de 6
meses)(*)

Miembros del Consejo de Administracion
Tipo de remuneracion:

Remuneracion fija 1.128 502
Remuneracion variable anual 349 142
Remuneracion variable a largo plazo - 1.000
Dietas de asistencia 255 156
Otros 31 2.979
Total 1.763 4.779
Alta Direccién

Salarios y otras retribuciones a corto plazo 5.332 3.231

Total 7.095 8.010

(*)Siemens Wind Power no tenia un Consejo de Administracion equivalente, asi como una estructura de direccion diferente,
antes de la fusién con GAMESA (3 de abril de 2017).

El concepto de Otros a 31 de marzo de 2018 corresponde a (i) el importe de las primas abonadas por cobertura de
fallecimiento y seguros de incapacidad, que asciende a 11 miles de euros (4 miles de euros a 30 de junio de 2017):
(i) la asignacion a seguros del Grupo para ejecutivos, directivos y otros empleados por importe de 20 miles de euros
(10 miles de euros a 30 de junio de 2017); y (iii) costes por terminacién de contrato que ascendieron a 2.965 miles
de euros a 30 de junio de 2017.

No se concedieron anticipos o préstamos a miembros actuales o anteriores del Consejo y no hay obligaciones de
pensiones con ellos. Asimismo, el Consejero Delegado tiene derecho a recibir aportaciones para complementos de
pensiones, que se formalizaran en los préximos meses. Asimismo, tenia concedidos derechos sobre acciones de
Siemens AG. Igualmente, tenia concedido cierto incentivo complementario. En ambos casos, el coste es asumido
por Siemens AG.

Por dltimo, el Consejero Delegado tiene reconocido contractualmente el derecho a percibir una compensacion
econdémica en caso de extincion de la relacion por causa imputable a la compafiia. La compensacion econdémica
pactada por dicha extincién consiste, en el pago de un maximo de una anualidad de su salario base de acuerdo a la
nueva Politica de remuneraciones de los Consejeros aprobada por la Junta General de Accionistas el 20 de junio de
2017.

La retribucién de la Alta Direccién, mencionada anteriormente no incluye la provisién por incentivos registrada para
el 2016-17 cuyos beneficiarios son miembros de la Alta Direccion. Los cargos realizados durante el periodo actual,
ascienden a 157 miles de euros (184 miles de euros a 30 de junio de 2017). Esta remuneracién se hara efectiva en
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los plazos que se recogen en el reglamento, que, en general, prevé su pago durante éste y el proximo ejercicio, una
vez realizada la medicién de objetivos por los 6rganos de gobierno.

Determinados miembros de la Alta Direcciéon tienen derecho a recibir aportaciones para complementos de
pensiones, que se formalizaran en los proximos meses.

Por otra parte, determinados miembros de la direccion tenian concedidos derechos sobre acciones de Siemens AG.
Igualmente, tenian concedido cierto incentivo complementario. En ambos casos, el coste es asumido por Siemens
AG.

En materia de indemnizaciones a la Alta Direccién por terminacién de su relacién laboral, el criterio actual de la
Sociedad es el pago maximo de un afio de retribucion fija anual vigente a la fecha de dicha terminacién, sin perjuicio,
en todo caso, de situaciones preexistentes y de que la cantidad que, por aplicacion de la normativa laboral, pudiera
ser superior.

En los periodos de 6 meses terminados el 31 de marzo de 2018 y el 30 de junio de 2017 no hubo transacciones con
la Alta Direccién salvo las realizadas en el curso habitual del negocio.

18. Operaciones con partes vinculadas

Todas las transacciones significativas entre las sociedades consolidadas y el efecto de las operaciones entre ellas
durante el periodo de 6 meses terminado el 31 de marzo de 2018 se eliminan en el proceso de consolidacién. El
desglose de las transacciones con partes vinculadas que no se han eliminado en el proceso de consolidacion en los
periodos de 6 meses terminados el 31 de marzo de 2018 y el 30 de junio de 2017 es el siguiente:

Miles de euros

Periodo de 6 meses terminado el 31.03.2018 Ventas y servicios Compras y servicios

prestados recibidos
Grupo Siemens 932 301.282
Grupo Iberdrola 236.836 4.208
Windar Renovables 691 34.777
VejaMate Offshore Project GmbH 38.631 -
Galloper Wind Farm Limited 202.628 676
ZeeEnergie C.V., Amsterdam 7.556 -
Buitengaats C.V., Amsterdam 7.556 -
OWP Butendiek GmbH & Co. KG 16.361 -
Otros 318 -
Total 511.509 340.943

Miles de euros

Periodo de 6 meses terminado el 30.06.2017 Ventas y servicios Compras y servicios

prestados recibidos
Grupo Siemens 1.444 318.145
Grupo Iberdrola 310.819 1.353
Windar Renovables 48 32.491
VejaMate Offshore Project GmbH 645.699 -
Galloper Wind Farm Limited 442.951 -
ZeeEnergie C.V., Amsterdam 25.811 -
Buitengaats C.V., Amsterdam 25.811 -
Otros 24.206 -
Total 1.476.789 351.989

Todas las operaciones con partes vinculadas se han realizado en condiciones de mercado.
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A. OPERACIONES CON EL GRUPO SIEMENS

Bienes y servicios adquiridos

Con fecha 17 de junio de 2016 SIEMENS GAMESA Renewable Energy, S.A. (entonces denominada “Gamesa
Corporacion Tecnoldgica, S.A.") y Siemens Aktiengesellschaft (Siemens) firmaron un acuerdo de alianza estratégica,
una de cuyas areas principales es un contrato estratégico de suministro en virtud del cual Siemens se convierte en
proveedor estratégico de SIEMENS GAMESA de engranajes, segmentos y otros productos y servicios ofrecidos por
el Grupo Siemens. La referida alianza continuara en vigor durante el periodo en que Siemens: (a) ostente, directa o
indirectamente mas del 50,01% del capital social de SIEMENS GAMESA Renewable Energy, S.A.; u (b) ostente
acciones representativas de, al menos, un 40% del capital social, siempre que tenga mayoria de votos en el Consejo
de Administracion y no hubiera otros socios que, individualmente o en concierto, fueran titulares de al menos un 15%
del capital social. Por tanto, en caso de cambio de control, las partes estarian facultadas a terminar su alianza
estratégica si bien el contrato estratégico de suministro tendra una duracién minima en todo caso de tres (3) afios
(hasta el 3 de Abril de 2020). Los sistemas de adjudicacion garantizan que los suministros se realizaran en
condiciones de mercado, asi como la participacion y el acceso de otros proveedores.

Con fecha 31 de Marzo de 2017, SIEMENS GAMESA Renewable Energy, S.A. (entonces denominada “Gamesa
Corporacion Tecnolégica, S.A.”") y Siemens Aktiengesellschaft (Siemens) firmaron un acuerdo que regula la
utilizacién de la marca SIEMENS por parte de SIEMENS GAMESA durante el periodo en que Siemens: (a) ostente,
directa o indirectamente mas del 50,01% del capital social de SIEMENS GAMESA Renewable Energy, S.A.; u (b)
ostente acciones representativas de, al menos, un 40% del capital social, siempre que tuviera mayoria de votos en el
Consejo de Administracién y no hubiera otros socios que, individualmente o en concierto, fueran titulares de al
menos un 15% del capital social. Por tanto, en caso de cambio de control, expiraria la licencia siendo aplicables
determinados plazos transitorios para discontinuar la utilizacion del nombre y la marca SIEMENS.

Con fecha 28 de abril de 2017 Gamesa Corporacion Tecnologica, S.A. y Siemens Aktiengesellschaft suscribieron un
acuerdo marco sobre ciertos derechos y obligaciones de informacién y asuntos afines concernientes a las relaciones
entre las partes y a ciertos principios aplicables a la prestaciéon de servicios entre el Grupo SIEMENS GAMESA vy el
Grupo Siemens, como accionista mayoritario de SIEMENS GAMESA.

En virtud de determinados acuerdos alcanzados con ocasion de la fusion de SIEMENS GAMESA Renewable
Energy, S.A. y Siemens Wind HoldCo, S.L. (Sociedad Unipersonal), el Grupo Siemens mantendra y otorgara ciertas
garantias en relacién con el negocio combinado. Dichos acuerdos podran ser resueltos y las condiciones aplicables
a las garantias ya otorgadas modificadas, en caso de cambio de control.

Por dltimo, como es habitual en contratos de suministro de grandes infraestructuras eléctricas, existen contratos con
clientes que regulan el supuesto de cambio de control facultando reciprocamente a las partes a resolver el contrato
si se produjera dicho supuesto, especialmente cuando el nuevo socio de control fuera un competidor de la otra parte.

Durante el presente ejercicio, el Grupo SIEMENS GAMESA ha adquirido suministros para la construccién de
aerogeneradores al Grupo Siemens, especialmente a las divisiones de “Industrias de Procesos y Motores” y
“Gestion de Energia” de Siemens. Ademas, el Grupo Siemens ha prestado al Grupo SIEMENS GAMESA servicios
basados en acuerdos de servicios transitorios, como servicios fiscales, recursos humanos, legales y de tesoreria.

Garantias aportadas por el Grupo Siemens

A 31 de marzo de 2018, el Grupo Siemens ha aportado garantias a terceros con relacién a la actividad realizada por
el Grupo SIEMENS GAMESA por importe de 20.633 millones de euros (20.850 millones de euros a 30 de
septiembre de 2017).

Pagos basados en acciones

Algunos empleados del Grupo SIEMENS GAMESA que han sido trasladados desde otras entidades de Siemens
participan en programas de pagos basados en acciones de Siemens AG. Siemens AG entrega las acciones
respectivas en nombre de SIEMENS GAMESA. Dado el alcance reducido de la participaciéon en los programas
basados en acciones, el efecto en la Informacidn financiera no es significativo en los periodos presentados.
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Cobertura

Las actividades de cobertura del Grupo se realizan parcialmente a través de Siemens AG y Siemens Capital
Company LLC en condiciones de mercado. El importe se basa en tipos de mercado normales. Los deudores y
acreedores relacionados se registran en el epigrafe “Otros activos y pasivos financieros (corrientes)”.

Programa de segquros

A finales de septiembre de 2017, SIEMENS GAMESA se adhirié al programa de seguros del Grupo Siemens cuya
fecha de entrada en vigencia es el 1 de octubre de 2017. Este programa incluye una péliza de riesgo total de dafios
materiales, una péliza de responsabilidad civil, transporte, fletamento de buques y politica de riesgo de construccion.
Si SIEMENS GAMESA perdiera su condicion de miembro del Grupo Siemens, el programa de seguros antes
mencionado finalizaria para SIEMENS GAMESA.

B. ACUERDOS RELACIONADOS CON LOS SEGMENTOS DE AEROGENERADORES Y EXPLOTACION Y
MANTENIMIENTO

El Grupo SIEMENS GAMESA, mediante su filial Siemens Gamesa Renewable Energy Edlica, S.L. Unipersonal
(anteriormente Gamesa Edlica, S.L. Unipersonal), e lberdrola, S.A. celebraron el 21 de diciembre de 2011, un
acuerdo marco relacionado con el suministro y mantenimiento de aerogeneradores. Segun ese acuerdo, el Grupo
SIEMENS GAMESA e Iberdrola, S.A. asumieron los siguientes compromisos:

. Iberdrola, S.A. comprara al Grupo SIEMENS GAMESA una cuota de megavatios equivalente al 50% del
total de la flota de aerogeneradores terrestres que Iberdrola, S.A. adquiera para su Unidad de Energias
Renovables durante el plazo del acuerdo marco.

Este compromiso estara vigente entre el 1 de enero de 2013 y el 31 de enero de 2022 o la fecha en la que
el nimero de megavatios adquirido por el Grupo Iberdrola al Grupo SIEMENS GAMESA llegue a 3.800
MW, lo que ocurra antes.

. SIEMENS GAMESA e Iberdrola, S.A. colaboraran estrechamente en nuevas oportunidades relacionadas
con el negocio edlico marino.

. SIEMENS GAMESA e Iberdrola, S.A. colaboraran en el area de servicios de mantenimiento de forma que
Siemens Gamesa Renewable Energy Edlica, S.L. Unipersonal serd una empresa de referencia en
mantenimiento de parques edlicos en todo el negocio de Iberdrola.

Terminado el acuerdo marco con Iberdrola para el mantenimiento de parques en la Peninsula Ibérica, ha culminado
recientemente el proceso de adjudicacion por Iberdrola del mantenimiento de buena parte de los parques edlicos
que posee en la Peninsula Ibérica, resultando SIEMENS GAMESA adjudicatario de 1.265 MW para un periodo de
dos afios mas otro afio opcional.

En la actualidad el total de MW mantenidos en parques del Grupo Iberdrola ascienden aproximadamente a 4.000
MW.

Ademas, en octubre de 2015 SIEMENS GAMESA e Iberdrola alcanzaron un acuerdo para implementar el producto
“Energy Thrust”, dirigido a incrementar la eficiencia de las turbinas y sus ratios de produccién, por un total de 1.602
MW.

En diciembre de 2016, se afadié un anexo al contrato previo que lo ampliaba en 612MW para la plataforma 2MW.
También se han negociado 795MW adicionales para distintas empresas del Grupo Iberdrola.

En la actualidad, se esta negociando con el Grupo Iberdrola para la instalacion y activacion del producto “Energy
Thrust” en 941 aerogeneradores de la flota de Avangrid.
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C. ACUERDOS ENTRE EL GRUPO GAMESA Y WINDAR RENOVABLES, S.L.

El 25 de junio de 2007, el Grupo SIEMENS GAMESA (a través de su filial SIEMENS GAMESA Renewable Energy
Edlica, S.L. Unipersonal) firmo6 un acuerdo de suministro eléctrico con Windar Renovables, S.L. Las condiciones de
las operaciones con empresas asociadas son equivalentes a las que rigen los acuerdos con partes independientes.

19. Numero medio de empleados

El nimero medio de empleados para los periodos de 6 meses terminados el 31 de marzo de 2018 y el 30 de junio de
2017 es el siguiente:

e Azihe o cmplene 03 (Periodo d:]é(r]r?ezs(()elss); (Periodo d:%(r]r?ezs(()elsg
Hombres 19.812 17.024
Mujeres 4.395 3.804
Total 24.207 20.828

El 6 de noviembre de 2017, SIEMENS GAMESA anunci6 un plan de reestructuraciéon global, que afectaba hasta
6.000 puestos laborales en 31 paises, para preparar a la Compafiia para el futuro del negocio edlico global. Para
conseguir esto, el Grupo SIEMENS GAMESA ha necesitado tomar las medidas pertinentes para mejorar su
competitividad, estar mejor preparado ante las demandas cambiantes de los clientes y establecer una configuracién
austera y agil, para la integracion de las estructuras heredadas.

Durante el periodo de 6 meses terminado el 31 de marzo de 2018, el Grupo SIEMENS GAMESA ha registrado
costes de restructuracion de personal por importe de 67 millones de euros que corresponden, entre otros, a la
ejecucion del sistema de bajas incentivadas en Espafia, asi como al cierre de la planta de Miranda de Ebro (Burgos),
suponiendo ambos conceptos un importe total de 44 millones de euros. Los otros paises principalmente afectados
por el plan de reestructuracion son Dinamarca, USA y Canada.

20. Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores significativos hasta la fecha de formulaciéon de estos Estados Financieros
Intermedios Condensados Consolidados, excepto por el acuerdo de reestructuracion de abril de 2018 principalmente
en los centros de Hamburgo y Bremen, que sera registrado en los resultados consolidados de proximos trimestres.
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INFORME DE
GESTION

INFORME DE GESTION INTERMEDIO DE SGRE

Las cifras comparativas de periodos anteriores se han calculado de manera proforma, como si la
operacion de fusion hubiera ocurrido antes del periodo utilizado con fines comparativos, incluyendo la
integracion global de Adwen, los ahorros “standalone” y los ajustes de normalizacion.

1. EVOLUCION DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO

FUERTE DESEMPENO COMERCIAL. RESULTADOS DEL PRIMER SEMESTRE ALINEADOS CON
LAS GUIAS ECONOMICO-FINANCIERAS DEL 2018

Siemens Gamesa Renewable Energyl cierra el primer semestre del ejercicio con un
desempefio econdmico financiero alineado con las guias comunicadas a mercado para 2018,
dentro de un afio en el que se espera un progresivo fortalecimiento de los resultados gracias a
los beneficios de las primeras sinergias y de la restructuracion. Las ventas del grupo en el
semestre ascienden a 4.369 M€, con un EBIT pre PPA y antes de gastos de integracién y
restructuracion de 322 M€, equivalente a un margen sobre ventas de un 7,4%. Durante el
segundo trimestre de 2018 las ventas ascienden a 2.242 M€, con un EBIT pre PPA, y antes de
gastos de integracion y restructuraciéon de 189 M€, equivalente a un margen de un 8,4%. La
posicion de deuda neta a marzo asciende a 112 M€ y el capital circulante a 263 M€ equivalente
aun 2,8% sobre las ventas de los Ultimos doce meses.

La actividad comercial ha continuado fortaleciéndose en el segundo trimestre de 2018, lo que
permite cerrar el mes de marzo de 2018 con un libro de pedidos de 22.041 M€ practicamente en
linea con el libro de pedidos a marzo de 2017, y que se corresponde con un nivel pico del
mercado eolico durante el ciclo anterior. Este libro de pedidos permite al grupo cerrar marzo
de 2018 con una cobertura del 100%° sobre las guias de ventas propuestas para el ejercicio en
curso. En la unidad de Aerogeneradores Onshore se firman 2,5 GW en el trimestre, un 54%°
mas que en el segundo trimestre de 2017, alcanzando un “Book to Bill"* de 1,8x. En este
sentido, la actividad comercial onshore supera, en MW, el nivel récord de entrada de pedidos
que se alcanzé en el primer trimestre de 2015°. En la unidad offshore, caracterizado por una
mayor volatilidad en la entrada de pedidos, se firman, durante el segundo trimestre de 2018,
contratos en firme por 328 MW y un acuerdo de suministro preferente con drsted para el
desarrollo del mayor parque eélico marino hasta la fecha, con una capacidad de 1.386 MW. En
el segmento de Servicios, el libro de pedidos crece un 2%° afio a afio hasta 10.524 M€.

! Siemens Gamesa Renewable Energy (Siemens Gamesa) es el resultado de la fusién de la division de energia
edlica de Siemens AG, Siemens Wind Power, y Gamesa Corporacién Tecnolégica (Gamesa). El grupo se dedica
al desarrollo, fabricacion y venta de aerogeneradores (segmento de Aerogeneradores) y a la prestacion de
servicios de operacion y mantenimiento (segmento de Servicios).

% Cobertura de ventas: total de pedidos en firme (€) a marzo 2018 para actividad 2018/ guia de ventas
comunicadas a mercado para 2018 (entre 9.000 M€ y 9.600 M€). La cobertura del 100% se alcanza para el rango
inferior de las guias.

% Las variaciones anuales y plurianuales en entrada de pedidos en firme y del libro de pedidos se calculan sobre
cantidades pro-forma para 2017 (o afios anteriores), resultado de afiadir las cifras respectivas de Siemens Wind
Power (100%), Gamesa (100%) y Adwen (100%). Igualmente las referencias a entrada o libro de pedidos
previos alafusién se refieren a cifras proforma cal culadas de la misma forma.

“ Book to Bill (MW): entrada de pedidos en MW entre actividad de ventas en MWe (aplicable a nivel de grupo,
de unidad de negocio o de segmento de actividad)
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El segundo trimestre de 2018 continla la pauta de intensa actividad corporativa que
caracterizo el primer trimestre de 2018. Durante el trimestre de octubre a diciembre 2017 y
dentro del ejercicio de integracion, la actividad se concentré en el area de producto. Se
adoptaron decisiones clave para el grupo como la estrategia de tecnologia Unica, “un
segmento, una tecnologia” y la simplificacion de la cartera de producto, se lanz6 la
comercializacion de aerogeneradores con mejoras del AEP® de un 20% como los
aerogeneradores SG 4.2-145, en ON y SG 8.0-167 DD en OF, y se extendio la oferta de servicios
de valor afiadido, como son la extension de vida util y “retrofit” para aumentar la produccion
anual de energia, al segmento multi-tecnologia. Durante el segundo trimestre de enero a marzo
de 2018, la compafiia ha lanzado el programa L3AD 2020, que ha sido presentado a la
comunidad financiera el 15 de febrero, durante el Dia del Inversor, y que pone la atencién en
cuatro areas para alcanzar el liderazgo: un crecimiento superior al crecimiento del mercado, la
transformacion (costes), la tecnologia y digitalizacion y la gestién del cambio. Durante el Dia
del inversor se han presentado también los objetivos financieros para el periodo 2018-2020,
entre los que cabe destacar un crecimiento por encima del mercado, una rentabilidad operativa
antes de PPA y de costes de integracidon y restructuracién entre un 8% y un 10% y una
generacion de caja positiva durante cada afio del plan, todo ello para alcanzar un ROCE entre
un 8% y un 10% y asegurar una politica de dividendo anual de un 25% sobre el beneficio neto
reportado.

Principales magnitudes consolidadas Enero-Marzo 2018
0 Ventas®: 2.242 M€ (-29% a/a)
o EBIT pre PPA y costes de restructuracion y de integracion’: 189 M€ (-40% a/a)
o Beneficio neto pre PPA, costes de restructuracion y de integracion®: 133 M€
0 Beneficio neto: 35 M€
o Deuda (caja) financiera neta (DFN®): 112 M€
0 MWe vendidos: 1.830 MWe (-38% a/a)

o0 Entrada de pedidos de aerogeneradores en firme: 2.792 MW (+28% a/a)

MERCADOS Y PEDIDOS

El segundo trimestre de 2018 mantiene la fortaleza de la actividad comercial del cierre del ejercicio
2017 y primer trimestre de 2018. Tras tres trimestres consecutivos de crecimiento en la entrada de
pedidos, el libro de pedidos del grupo a marzo de 2018 recupera los niveles de marzo de 2017,

®> AEP (Annual Energy Production): Produccién Anual de Energia.

® Las ventas pro-forma histéricas, usadas para calcular |as variaciones anuales, se han calculado como la suma de
las ventas reportadas por Siemens AG para su divisién Wind Power y las ventas reportadas por Gamesa durante
e trimestre de enero a marzo de 2017 més el 100% de las ventas de Adwen. En el segundo trimestre de 2017
ascendieron a3.178 M€

" El EBIT pre PPA, costes de restructuracion y de integracion excluye el impacto de costes de integracion y
restructuracion por importe de 61 M€ y el impacto de la amortizacion del valor razonable del inmovilizado
inmaterial procedente del PPA (Purchase Price Allocation) por importe de 75 M€. La comparativa anual de la
rentabilidad se ha realizado con el EBIT proforma del mismo periodo del gercicio anterior, calculada como la
suma del EBIT de Gamesa, €l EBIT de la division de Wind Power de Siemens AG, incluyendo los gjustes de
normalizacion, perimetro y standalone, y el EBIT de Adwen por consolidacion global. El EBIT del segundo
trimestre de 2017 asciende a 313 M€ excluyendo 8 M€ de gastos de la fusién.

8 El beneficio pre PPA, costes de restructuracion y de integracion excluye 98 M€ de costes de integracion y
restructuracion y del impacto de la amortizacion del valor razonable del inmovilizado inmaterial procedente del
PPA (Purchase Price Allocation), netos de impuestos.

° Deuda financiera neta se define como deuda financiera a largo plazo y a corto plazo menos las partidas de caja
y equivalentes.
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cuando el sector edlico alcanza el pico del ciclo 2012-2017, con 22.041 M€. Practicamente el 50% del
libro de pedidos, 10.524 M€, corresponde el segmento de Servicios, con niveles de rentabilidad
superiores y que crece c.2% afio a afio. El libro de pedidos del segmento de Aerogeneradores se
divide en €7.091mn de pedidos offshore (-8% a/a) y €4.426mn de pedidos onshore (+7% a/a).

La distribucion de la entrada de pedidos durante el segundo trimestre permite al grupo alcanzar un
100% de los pedidos necesarios para cumplir con el rango inferior de la guia de ventas para
2018 de entre 9.000 M€ y 9.600 M€, y avanzar en la cobertura de los proximos afios, especialmente
en la unidad onshore que cuenta con menor visibilidad. En este sentido, el ratio de entrada de
pedidos por unidad vendida (ambos en términos monetarios) durante el segundo trimestre se
sitla en 1,4x.

Entrada de pedidos (M€) 1T 17 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18

AEG 2.059 2.997 1.048 2.362 2.313 2.367
Onshore 1.491 1.460 680 1.498 1.688 1.834
Offshore 568 1.537 367 863 625 533

Senicio 656 1.016 350 429 599 676

Total Grupo 2.715 4.013 1.398 2.791 2.912 3.043

Nota: Datos pertenecientes al periodo anterior a la fusién son datos proforma no auditados y calculados como la suma de los
datos de Siemens Wind Power (100%), Gamesa (100%) y Adwen (100%). La entrada de pedidos en términos monetarios
incluye todos los pedidos en firme recibidos en el periodo. Los pedidos solares se contabilizan dentro de AEG ON (88 M€ en
Q1 18).

Tras dos trimestres de crecimiento en la entrada de pedidos onshore, con la normalizacion progresiva
de los sistemas de subastas en los principales mercados, el segundo trimestre de 2018 se cierra
con el volumen de pedidos mas alto de la historia del grupo, ¢ 2.464 MW, un 54% por encima de
la entrada de pedidos del mismo periodo del afio anterior. Dicha entrada equivale a 1,8x el volumen
de ventas onshore (MWe) en el trimestre. Por pais India y EE.UU. se convierten en los principales
contribuyentes a la entrada total de pedidos, con un 25% y un 22% del total respectivamente, reflejo
de la fortaleza del posicionamiento competitivo de Siemens Gamesa RE y de la normalizacion de
ambos mercados. Noruega, Espafia y Australia son el tercer, cuarto y quinto mayor contribuyente a la
entrada de pedidos onshore con un 12%, un 10% y un 8% respectivamente.

Dentro de la actividad comercial onshore cabe destacar, por su caracter pionero, el contrato de 194
MW para la instalaciéon hibrida Bulgana Green Energy Hub en Australia, donde se integra el parque
eodlico de 194 MW con una bateria de iones de litio de 20 MW/34 MWh que podra cubrir parcialmente
periodos de bajo viento. Siemens Gamesa RE se encargara también del mantenimiento de este
parque durante los proximos 25 afios.

Entrada de pedidos AEG ON (MW) 1T 17 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18
EMEA 553 509 316 678 639 918
América 764 510 265 885 655 699
APAC 545 580 112 603 914 847
Total AEG ON 1.862 1.599 693 2.167 2.208 2.464

Nota: Datos pertenecientes al periodo anterior a la fusion son datos proforma no auditados y calculados como la suma de los
datos de Siemens Wind Power (100%), Gamesa (100%) y Adwen (100%). La entrada de pedidos en MW solo incluye pedidos
edlicos en firme recibidos en el periodo.

Junto a la normalizacion en la entrada de pedidos, se mantiene por un segundo trimestre la
estabilizacion del precio promedio de venta de los contratos firmados en el trimestre de enero
a marzo 2018. El ligero crecimiento con respecto al trimestre de octubre a diciembre de 2017 se debe
a un mayor alcance de proyectos y al mix geografico. La caida de precios con respecto al segundo
trimestre de 2017 se mantiene en el doble digito.
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Nota: Datos pertenecientes al periodo anterior a la fusion son datos
proforma no auditados y calculados como la suma de los datos de Siemens
Wind Power (100%), Gamesa (100%) y Adwen (100%).

Durante el segundo trimestre de 2018, Siemens Gamesa RE offshore ha mantenido una intensa
actividad de mercado. Los acuerdos de suministro preferente firmados con Vattenfall para los
parques de Vesterhav Norte y Sur (un total de 41 aerogeneradores SG 8.0-167 DD) durante el primer
trimestre de 2018, se convierten en pedidos en firme en este segundo trimestre. Junto a la conversion
de dichos acuerdos en contratos en firme, Siemens Gamesa RE firma durante el segundo trimestre
un acuerdo preferente con @rsted para el suministro de turbinas SG 8.0-167 DD al mayor
parque edlico marino, Hornsea 2 en Reino Unido con una capacidad de 1.386 MW.

Asimismo, la compafiia ha trabajado para reforzar su presencia comercial offshore en Asia donde
ha llevado a cabo distintas actividades en China y Taiwan.

En China se ha alcanzado un acuerdo con la multinacional Shanghai Electric para licenciar la
tecnologia del aerogenerador de 8 MW, extendiendo el acuerdo que existia para las tecnologias de
4.0 MW, 6.0 MW y 7.0 MW y a través del cual ambas compafiias han instalado 1.200 MW offshore en
China. Segun el acuerdo, Shanghai Electric, lider del mercado offshore en China, fabricara, vendera e
instalara la turbina SG 8 MW DD en proyectos eélicos desarrollados en aguas de China.

En Taiwan se ha firmado un acuerdo de intenciones con el grupo tecnolégico Yeong Guan Energy
(YGG) para desarrollar la cadena de suministro offshore con la posible implantacion de instalaciones
de fundicién, mecanizado y pintura en el pais. Este acuerdo sigue al acuerdo firmado con en
diciembre de 2017 con la empresa estatal Taiwan International Ports Corporation para estudiar la
posibilidad de establecer un centro de produccién, oficinas y un area para la manipulacion de
componentes en el puerto de Taichung. Es importante destacar que el gobierno de Taiwan ha
aumentado su objetivo para la eélica marina de 3 GW a 5.5 GW para 2025 y que existen proyectos en
estudio por mas de 10 GW.
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PRINCIPALES MAGNITUDES DEL DESEMPENO ECONOMICO FINANCIERO

En la siguiente tabla se recogen las principales magnitudes econémico-financieras del trimestre
enero-marzo 2017 y 2018, y del primer semestre 2018 correspondiente a los meses de octubre 2017
a marzo 2018. Las magnitudes correspondientes al afio fiscal 2017 son cifras proforma no auditadas
y se corresponden con la suma de las cifras reportadas por Gamesa y Siemens Wind Power de forma
individual, mas Adwen que se integra por consolidacion global. A nivel de EBIT se incluyen en las
magnitudes comparables de 2017 los ajustes “standalone”, de perimetro de consolidacién y de
normalizacion correspondientes a Siemens Wind Power.

Var. Oct-Mar Var.
M € En-Mar 17 En-Mar 18 ala % 18 ala %

Ventas de Grupo 3.178 2.242  -29% 4.369 -26%
AEG 2.891 1.973 -32% 3.813 -29%
Senicio 287 268 -1% 555 -4%

Volumen AEG (MWe) 2.964 1.830 -38% 3.826 -27%
Onshore 2.534 1.397 -45% 3.048 -30%
Offshore 430 432 1% 778 -9%

Beneficio bruto pre PPA y costes de I&R 466 348 -25% 597 -34%

Margen beneficio bruto pre PPA y costes de I&R 14, 7% 15,5% 0,9 13,7% -1,5

EBIT pre PPA y costes de I&R 313 189 -40% 322 -45%

Margen EBIT pre PPA y costes de I&R 9,9% 8,4% -1,4 7,4% -2,4
Margen EBIT pre PPA y costes de I&R - AEG 9,1% 6,5% -2,6 5,2% -3,6
Margen EBIT pre PPA y costes de I&R - Senvicio 17,0% 22,3% 53 22,3% 2,7

Amortizacion de PPA 75 NA 158 NA

Costes de Integracién y Restructuracion (I&R) 61 NA 75 NA

EBIT reportado 305 54  -82% 88 -85%

Beneficio Neto reportado a los accionistas de SGRE 35 NA 0 NA

Beneficio Neto por accion a los accionistas de SGRE 0,05 NA 0,00 NA

Nota: Datos pertenecientes al periodo anterior a la fusién son datos proforma no auditados y calculados como la suma de los
datos de Siemens Wind Power (100%), Gamesa (100%) y Adwen (100%).

Acciones promedio en circulacion durante el segundo trimestre de 2018 (BNA 2T 18): 679.488.800

Acciones promedio en circulaciéon durante el primer semestre de 2018: (BNA 1S 2018): 679.481.738

El desempefio econdmico financiero del grupo durante el segundo trimestre y primer semestre
de 2018 se encuentra alineado con las guias comunicadas para 2018, dentro de la estacionalidad
esperada para el ejercicio, con un progresivo fortalecimiento en la segunda mitad del afio que se
beneficiara de la consecucion de las primeras sinergias y de los primeros beneficios del ejercicio de
restructuracion.

Las ventas del segundo trimestre, 2.242 M€, bajan un 29% con respecto a las ventas pro-forma
del segundo trimestre de 2017, principalmente por la caida de las ventas de Aerogeneradores,
resultado principalmente de la reduccion del volumen y precio en el mercado onshore.

Estos mismos factores, menor volumen y precio de venta en la division de Aerogeneradores,
conducen a una reduccion de la rentabilidad operativa del grupo antes de PPA y costes de
restructuracion e integracion de un 40% a/a hasta los 189 M€, equivalente a un margen sobre
ventas pre PPA, integracién y restructuracién de un 8,4%, 1,4 puntos porcentuales por debajo del
margen EBIT proforma del mismo periodo del ejercicio anterior: 9,9%, pero en linea con los objetivos
de rentabilidad para 2018 y el impacto positivo esperado de las sinergias y del ejercicio de
restructuracion durante la segunda mitad de 2018. El EBIT del segundo trimestre se ha visto afectado
por un impacto positivo de 25 M€ en el segmento de Aerogeneradores, correspondiente a una
reversion de parte de la provision de inventarios, y un impacto positivo de moneda extranjera de 19
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M€ en Servicios. Excluyendo ambos impactos, el margen EBIT pre PPA, costes de integracion y
restructuracion asciende a 6,5%.

El impacto del PPA en la amortizacion de intangibles asciende a 75 M€ mientras que los gastos de
integracion y restructuracion ascienden a 61 M€.

Durante el trimestre el grupo incurre en unos gastos financieros netos por importe de 10 M€ y en un
gasto por impuestos de 11 M£.

Como resultado el grupo termina con un nivel de beneficio neto pre PPA, costes de
restructuracion y de integracion de 133 M€. El beneficio reportado que incluye el impacto de la
amortizaciéon procedente del PPA y gastos de integracidon y restructuracion, ambos netos de
impuestos, por un importe total de 98 M€, asciende a 35 M€ en el trimestre, equivalente a 0,05 €
por accion.

Aerogeneradores
M€ 2T 17 2T 18 Var.
Ventas 2.891 1.973 -32%
ON 2.181 1.277 -41%
OF 709 696 -2%
EBIT pre PPA, I&R 264 129 -51%
Margen EBIT pre PPA, I1&R 9,1% 6,5% -2,6
Volumen de ventas AEG (MWe) 2.964 1.830 -38%
ON 2.534 1.397 -45%
OF 430 432 1%

Nota: Datos pertenecientes al periodo anterior a la fusién son datos proforma no auditados y
calculados como la suma de los datos de Siemens Wind Power (100%), Gamesa (100%) y
Adwen (100%).

La divisibn de Aerogeneradores, cuyas ventas bajan un 32% a/a hasta los 1.973 M€, continGa
bajo la presién de un mercado onshore que esta en plena transiciéon hacia mercados totalmente
competitivos. Esta transicion que tiene unas consecuencias muy favorables en el largo plazo, tiene
sin embargo como consecuencia mas inmediata un ajuste de precios de doble digito.
Adicionalmente la tendencia decreciente en el volumen de actividad, con una caida de un 38% a/a, se
acelera al compararse a un segundo trimestre de 2017 donde los volumenes de ventas onshore
(2.534 MW) fueron excepcionalmente elevados. Por un lado se produjo una aceleracién de los
proyectos en India, anticipando el cambio regulatorio que se produce a partir de Marzo de 2017 (el
volumen de ventas en India durante 2T 2017 asciende a 554 MWe, el mayor en la historia de la
compafiia), y por otro lado se produce la entrega de los volimenes de “Safe Harbor” asociados al
ciclo del 100% del PTC, volumenes claramente superiores a los volimenes de “Safe Harbor”
asociados al ciclo del 80% del PTC que se entregan en 2T 18. EE.UU, México e India son los
principales contribuyentes a las ventas del ejercicio. Por su parte, las ventas offshore, con una caida
de un 2% ala, reflejan la ejecucion prevista de los proyectos y se encuentra totalmente alineada con
las previsiones anuales que incorporan una menor actividad a/a debido a la fortaleza de la actividad
offshore durante 2017.

Las menores ventas en un sector donde el apalancamiento juega un papel importante, son el
principal desencadenante de la reduccion de la rentabilidad del segmento de
Aerogeneradores, que baja en 2,6 puntos porcentuales a/a, hasta un 6,5% pre PPA, integracion y
restructuracion.

Durante el segundo trimestre de 2018 se ha procedido a revertir parte de la provisién por deterioro de
inventario dotada en el dltimo trimestre de 2017, por 25 M€ debido a un mejor comportamiento del
mercado. Excluyendo la reversion de esta provision el margen de Aerogeneradores asciende a 5,3%.
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Servicios de Operacion y Mantenimiento

M€ 2T 17 2T 18 Var.
Ventas 287 268 -7%
EBIT pre PPA, I&R 49 60 23%
Margen EBIT pre PPA, I1&R 17,0% 22,3% 5,3
Flota en mantenimiento 53.358 55.454 4%

Nota: Datos pertenecientes al periodo anterior a la fusion son datos proforma no auditados y
calculados como la suma de los datos de Siemens Wind Power (100%), Gamesa (100%) y
Adwen (100%).

En el segmento de Servicios, las ventas caen un 7% con respecto al segundo trimestre de 2017
hasta 268 M€, debido a la volatilidad de las ventas de soluciones de valor afiadido. Excluyendo
el impacto de las menores ventas de servicios de valor afadido, las ventas de servicios han
permanecido estables.

La flota bajo mantenimiento se sitla en 55,5 GW un 4% por encima de la flota bajo mantenimiento en
el segundo trimestre de 2017 gracias al crecimiento de la flota de offshore que con 9 GW bajo
mantenimiento crece un 25% a/a frente a la flota de onshore que crece un 1% a/a, principalmente por
el impacto negativo de la no renovacién de parte de la flota bajo mantenimiento de Iberdrola en
Espana.

El EBIT pre PPA y costes de integracion y restructuracion de Servicios se ha visto beneficiado en el
trimestre por un impacto positivo de 19 M€ asociado a moneda extranjera, lo que ha resultado en un
margen de un 22,3%, 5,3 puntos porcentuales por encima del segundo trimestre de 2017. Excluyendo
este impacto el margen de Servicios se sitda en un 15,3%, por debajo del margen del segundo
trimestre de 2017 pero alineado con las expectativas para el afio dada la estacionalidad trimestral.

Siemens Gamesa termina el ejercicio con un capital circulante de 263 M€ equivalente a un
2,8% sobre las ventas de los Gltimos doce meses, 4,6 p.p. por encima del ratio de circulante sobre
ventas a diciembre 2017, equivalente a 448 M€ en términos absolutos. El aumento de circulante
responde a la estacionalidad del negocio de fabricacién y especialmente a la ejecuciéon de los
proyectos de offshore. El ratio de capital circulante sobre ventas se mantiene sin embargo dentro de
las guias presentadas para el ejercicio (-3% a +3%) y se espera que mejore durante la segunda mitad
del ejercicio.

Durante el segundo trimestre de 2018 la compafiia invierte 84 M€ en activos tangibles e
intangibles, 166 M€ durante el semestre, 158 M€ menos que en la primera mitad de 2017, en linea
con la reduccién de la inversion prevista en el PN2018-2020.

La posicion de deuda neta de la compafiia asciende a 112 M€. Esta posicion incluye el uso de
provisiones de calidad (Adwen) por importe de 61 M€ (49 M€ en el primer trimestre de 2018 y 12 M€
en el segundo). Durante la segunda mitad del ejercicio el grupo volvera a la generacion de caja neta
pre pago de provisiones de calidad relativas a Adwen.
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2. PERSPECTIVAS

La transicion hacia modelos energéticos totalmente competitivos que comienza en el afio 2016 con
las primeras subastas en México o Espafia, o con la aprobacién de una legislacion de incentivos
decrecientes en EE.UU., se ha visto acompafiada en el pasado mas reciente por disrupciones
temporales de la demanda en algunos de los mercados eolicos mas relevantes como India, EE.UU. o
Alemania. Estas disrupciones que comienzan a partir del primer trimestre de nuestro afio fiscal 2018 a
dar paso a mercados normalizados, no deben generar dudas sobre el gran potencial de la energia
eodlica en el largo plazo.

Este potencial se apoya principalmente en la creciente competitividad eolica, como se refleja en
las subastas celebradas a lo largo del pasado afio, donde los precios edlicos baten los precios de
energias fésiles convencionales (véase la subasta de México donde la eélica alcanzé un precio de 19
USD), y en el claro compromiso que muestran los gobiernos con las energias renovables. Todo
ello apoya un crecimiento de la contribucion edlica al mix energético mundial, desde un 7% en 2016,
hasta representar un 14% en 2040, segun la Agencia Internacional de la Energia (IEA WEO 2017-
“New Policies Scenario”), capturando una inversién total en el periodo 2017-40E de 3,3 billones de
dolares segun el nuevo escenario 2017 de BNEF.

Subastas Onshore (precios promedio €MWh)' Subastas Offshore (precios normalizados $IMWh)?
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Dentro de los continuados compromisos con las fuentes renovables cabe destacar los siguientes:

= el apoyo del Parlamento Europeo a un objetivo renovable del 35% en 2030, por encima del
objetivo del 27% acordado por la Comisién Europea,

= |a propuesta de Alemania de aumentar el objetivo de contribucion de energias renovables
hasta un 65% en 2030 (frente a los objetivos actuales de un 35% en 2020, 40-45% en 2025, y
55-60% en 2035),

= la normalizacién del mecanismo de subastas en India donde se han subastado 7.500 MW
desde mayo de 2017 (SECI LI, lll y Gujarat, Tamil Nadu y Maharastra) y donde se esperan
nuevas subastas en Gujarat, Tamil Nadu asi como la intencién de NTCP, la mayor eléctrica
India, de comprar 2 GW de suministro edlico a través de una subasta competitiva,

= |a reactivacion de las subastas en Brasil, aunque todavia con volimenes limitados, y el
lanzamiento de nuevas subastas en Argentina (RenovAr3) y en México,

= el lanzamiento de las primeras subastas en paises con baja penetracién de renovables como
Arabia Saudi o Paquistan,

= incluso el documento final de la reforma fiscal en EE.UU. que ha mantenido intacta la
regulacion de los PTC (aunque algunos detalles estan pendientes de ser clarificados).

Todo ello apoya el potencial a largo plazo pero también la demanda en el plazo méas inmediato
(2018-2020) donde se espera un crecimiento de digito Unico en onshore y de doble digito en el
mercado offshore. En el segmento marino, la creciente competitividad edlica esta abriendo nuevos
mercados en América y Asia que se afadiran, especialmente a partir de 2020, a la demanda de los
mercados de norte de Europa. En este sentido hay que destacar el aumento del compromiso de
Taiwan, hasta 5,5 GW en 2025 y los compromisos de distintos estados americanos (Massachusetts,
Nueva York, Nueva Jersey y Maryland) hasta alcanzar un total de 8 GW en 2030.
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1 Fuente 2017 GWEC, Fuente 2018-20: average of MAKE and BNEF Q1 18 Outlook

2. Comparativa EMEA re la volatiidad de las instalaciones offshore en Alemania y Reino
Unido y 2) la fortaleza de instalaciones onshore en ambos mercados en 2017 antes de la
introduccidn de las subastas en Alemania y de la expiracion de los subsidios en Reino Unido

Alcanzar la competitividad requerida por el nuevo modelo de energia renovable, y que sostiene el
potencial de crecimiento a largo plazo, requiere a los fabricantes de aerogeneradores mejorar tanto la
cartera de producto como la estructura de costes de los mismos, para ofrecer a un mejor coste de
energia. Esta demanda de entregar un producto mas competitivo, se observa con claridad en la
tendencia de precios recogida en los graficos de las subastas onshore y offshore, y es la responsable
de la presion en los precios de turbina que se esta produciendo en el corto plazo, presién que sin
embargo empieza a mostrar los primero signos de estabilizacion, después de las caidas de doble
digito experimentadas durante el 2017.

L3AD 2020

En este entorno de presién competitiva pero también de potencial de crecimiento a largo plazo,
Siemens Gamesa RE cuenta con unas condiciones inmejorables para emerger del proceso de
transicion de la industria en una posicion de liderazgo a futuro. Esto se conseguird no solo
gracias a las ventajas que la fusion aporta al nuevo grupo, sino también a través del plan L3AD 2020.

L3AD 2020, presentado a la comunidad financiera el 15 de febrero, durante el Dia del Inversor, se
apoya en 3 palancas estratégicas: agilidad en el modelo de negocio, coste de energia 6ptimo y
digitalizacion, y se centra en cuatro areas para conseguir el liderazgo:

= Crecimiento por encima del mercado, en volumen fisico y en términos monetarios, gracias
a la oferta de productos y servicios, la presencia comercial y fabril, y la orientacién al cliente.
En este sentido cabe destacar la posicion de liderazgo con la que el grupo ya cuenta en el
mercado offshore y en los mercados emergentes onshore, asi como su fuerte
posicionamiento en el segmento de Servicios. En este sentido, hay que destacar la posicion
de liderazgo por volumen de instalaciones de Siemens Gamesa RE en 2017 con 9.5 GW'° de
capacidad instalada y la segunda posicién por instalaciones onshore, con una cuota de un
15%, solo un punto inferior a la cuota de mercado del primer fabricante.

= Transformacién (costes) con un objetivo de reduccién de 2.000 M€ para 2020, 1.600 M€ de
mejoras de productividad y 400 M€ de sinergias. Un 65% de los ahorros de costes proceden
de los componentes del producto (“Bill of Materials”) por volumen, disefio de producto y
politicas de suministro; y el 35% restante procede a partes iguales del ahorro en gastos
generales y operaciones (optimizacion de la capacidad de fabricacion tanto en volumen como
en localizacion, programas de excelencia...)

= Tecnologia y digitalizacién: durante el primer trimestre de 2018, la compafiia puso en
marcha su estrategia de producto, sobre el pilar de “un segmento, una tecnologia” y la
simplificacion de la cartera actual asi como el lanzamiento de la plataforma de 4 MW con
aumento de la produccion anual de energia un 20% superiores a los modelos anteriores. Es

19 BNEF Global Wind Market Shares 2017 (fuente externa para comparabilidad de datos y criterios de medicion)

9
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importante destacar que la simplificacién de la cartera de producto y la estrategia de “un
segmento, una tecnologia” juega un papel fundamental en la trasformacion de los costes. En
el area de digitalizacion Siemens Gamesa RE cuenta con la mejor base para el liderazgo en
la industria: un equipo dedicado al desarrollo y puesta en marcha de soluciones digitales,
socio de NEM Solutions; dos centros de control remoto con alcance global y el primer
fabricante en introducir sensores de diagnéstico remoto en los aerogeneradores.

=  Gesti6én del cambio

GUIAS 2020

El plan L3AD 2020, con su focalizacion en el crecimiento y la reduccion de costes, tiene también
como objetivo retornar al camino de creacion de valor para todos los participes en la compafiia y
entre ellos el accionista.

PN 2018E-2020E

Book to Bill >1

Ventas (M€) > crecimiento del mercado
Margen EBIT pre PPA, 1&R (%) 8% a 10%

Capital circulante/ ventas (%) <2%

Capex/ Ventas (%) <5%

Ratio de conwersion de Caja (excl. Adwen) >1- crecimiento
Deuda Financiera Neta/EBITDA <1x

ROCE (%) 8% a 10%
Politica de dividendos 25% del Beneficio Neto

Nota: Detalle completo en el siguiente enlace
http://www.siemensgamesa.com/recursos/doc/accionistas-
inversores/presentaciones/cmd2018/presentation-cmd. pdf

GUIAS 2018

Sin embargo en el mas corto plazo la compafiia opera en un entorno de considerable presion en
precios, que queda reflejado en las guias presentadas para el ejercicio 2018 que se recogen en la
siguiente tabla.

M€ 1S 18 FY 2018E

Ventas (M€) 4.369 9.000-9.600 v
Margen EBIT pre PPA, 1&R (%) 7,40% 7% a 8% v
Capital circulante/ ventas LTM (%) 2,8% -3% a +3% v
Capex (€m) 166 500 v

El desempefio del segundo trimestre y primer semestre del afio se encuentra totalmente
alineado con las guias anuales dentro de la esperada mejora a lo largo del ejercicio, gracias
especialmente al impacto de la consecucién de las sinergias y a los beneficios del ejercicio de
restructuracién, pero también al tiempo previsto de ejecucién de los proyectos.

Con respecto a las ventas previstas, la compafiia comienza el ejercicio con una cobertura
practicamente completa tanto de las ventas previstas para offshore como para el segmento de
Servicios, y durante el primer trimestre consigue una mejora material de la cobertura onshore, que se
sittia en ¢.80% a diciembre de 2017*. Durante el segundo trimestre, la fortaleza de la entrada de

1 Cobertura onshore: pedidos onshore en firme recibidos hasta diciembre de 2017 para la actividad de ventas
2018 (en MW) / Volumen de ventas onshore promedio implicito en la guia de 2018.

10
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pedidos permite a Siemens Gamesa alcanzar una cobertura de un 100%' de las ventas
comprometidas para el 2018.

Con respecto a la rentabilidad prevista, el rango de margen del 7% al 8% incorpora una consecucion
de un nivel de sinergias en torno a un 1,5% de las ventas, sinergias que se materializaran en la
segunda mitad del ejercicio. Es precisamente la consecucion de dichas sinergias lo que separa el
desempefio de la primera y segunda mitad del ejercicio. En este sentido hay que destacar sin
embargo, que durante el segundo trimestre se ha revertido parte de la provisién de inventarios dotada
durante 2017, debido a una buena evolucién del mercado. Esta reversion que inicialmente se
esperaba en el tercer trimestre compensa en parte el desequilibrio en el desarrollo de ambas mitades.

El impacto estimado del PPA durante el afio asciende a 321 M€, (158 M€ en el primer semestre y 75
M€ en el segundo trimestre) y los gastos de restructuracion e integracion ascienden a 160 M€ (76 M€
en el primer semestre y 61 M€ en el segundo trimestre).

Estas guias no incluyen cargas derivadas de asuntos legales o regulatorias.

12 Cobertura (total de pedidos recibido para €jecucion en 2018/ventas comprometidas para el ejercicio) del rango
inferior de la guia de ventas del grupo: 9.000 M€-9.600 M€

11
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CONCLUSIONES

Siemens Gamesa Renewable Energy nace preparada para afrontar los retos y aprovechar las
oportunidades que el sector eblico ofrece en el corto, medio y largo plazo, creando valor para
todos los grupos de interés. En un entorno cambiante y de mercados edlicos cada vez mas
exigentes, el racional estratégico de la fusion se hace si cabe mas fuerte. La escala y el
alcance global se convierten en imprescindibles para competir de manera rentable. Mientras,
la diversificacién y el equilibrio del negocio combinado y su posicion de liderazgo en
mercados emergentes y offshore, proporciona al grupo una resiliencia y un potencial de
crecimiento superior al promedio del mercado.

Tras el nacimiento de la sociedad con la inscripcién en el registro mercantil el 3 de abril de 2017,
Siemens Gamesa comienza su primer ejercicio completo, con un semestre que destaca por una
continuada fortaleza comercial en todas las unidades de negocio. Esta fortaleza que es indicativa del
sélido posicionamiento competitivo de la compafiia, se ha traducido en una entrada de pedidos de
aerogeneradores de 2,8 GW, un 29% mas que en el mismo trimestre de 2017 que fue ya un trimestre
excepcional. De esta forma el “book to bill” del grupo asciende a 1,4x las ventas del trimestre,
ligeramente por encima del “book to bill” durante el segundo trimestre de 2017 de 1,3x. En la actividad
de onshore, la entrada de pedidos, la mejor en la historia de la compafiia, permite aumentar la
cobertura de ventas hasta ¢.100% del rango inferior guiado para el ejercicio. El segmento de
Servicios también comienza el afio con un fuerte desempefio comercial, cerrando el trimestre con
crecimiento anual del libro de pedidos de un 2%.

Junto a una actividad comercial sélida, Siemens Gamesa cierra el segundo trimestre y primer
semestre del afio 2018 con un desempefio econdémico financiero alineado con las guias presentadas
para 2018 dentro de una estacionalidad que indica una progresiva mejora en la segunda mitad del
afo. Las ventas del trimestre ascienden a 2.242 M€ mientras que el EBIT pre PPA y antes de costes
de restructuracion e integracion asciende a 189 M€, equivalente a un margen de un 8,4%, impactado
por un menor volumen y por la caida de los precios en onshore. La compafiia cierra el ejercicio con
una posicion de deuda neta de 112 M€ y un circulante de 263 M€ o un 2,8% sobre las ventas de los
Gltimos doce meses. Esta posicion de circulante y deuda neta es resultado de la estacionalidad de los
proyectos, especialmente en offshore. La generacion de caja ird mejorando a lo largo de la segunda
mitad del afio.

Finalmente el proceso de integracion sigue su curso, destacando dentro del trimestre el lanzamiento
del plan L3AD 2020 que, focalizado en cuatro areas: crecimiento por encima del crecimiento de
mercado, transformacién (costes), tecnologia y digitalizacién y gestion del cambio, tiene como
objetivo alcanzar el liderazgo global en la industria renovable.

3. PRINCIPALES RIESGOS DEL NEGOCIO

El Grupo SIEMENS GAMESA esta expuesto a determinados riesgos financieros que gestiona
mediante la agrupacion de sistemas de identificacion, medicién, limitacion de concentracion y
supervision. La gestién y limitacion de los riesgos financieros se efectia de manera coordinada
entre la Direccién Corporativa de SIEMENS GAMESA y las unidades de negocio en virtud de las
politicas aprobadas al mas alto nivel ejecutivo y conforme a las normas politicas y procedimientos
establecidos. La identificacion, evaluaciéon y cobertura de los riesgos financieros es
responsabilidad de cada una de las unidades de negocio, conjuntamente con la Direccion
Corporativa.

El riesgo asociado a las variaciones de tipo de cambio asumidas para las transacciones de
SIEMENS GAMESA se corresponde con las compras y ventas de productos y servicios de la
propia actividad en diferentes divisas.

Para contrarrestar este riesgo, SIEMENS GAMESA tiene contratados instrumentos financieros de
cobertura con diferentes entidades financieras.
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4. UTILIZACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Grupo SIEMENS GAMESA utiliza las coberturas financieras que le permiten mitigar los riesgos
de tipo de cambio, riesgos de tipo de interés, riesgos de volatilidades de acciones de renta
variable que pudieran afectar al resultado estimado del Grupo, basandose en estimaciones de
transacciones esperadas para sus diferentes actividades.

5. HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores significativos hasta la fecha de formulacién de estos
Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados, excepto por el acuerdo de
reestructuracién de abril de 2018 principalmente en los centros de Hamburgo y Bremen, que sera
registrado en los resultados consolidados de proximos trimestres.

6. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El desarrollo tecnolédgico se establece en un marco plurianual que se despliega en el plan anual
de Desarrollo Tecnoldgico, donde se establecen actividades y entregables que se pretenden
alcanzar durante los afios futuros y a los que se les asigna un presupuesto para su consecucion.

Durante los periodos de 6 meses terminados el 31 de marzo de 2018 y el 30 de junio de 2017, el
incremento en costes de desarrollo capitalizados dentro del epigrafe "Tecnologia de desarrollo
interno” de los Otros activos intangibles es debido al desarrollo de nuevos modelos de
aerogeneradores, software y a la optimizacion del rendimiento de los componentes por un importe
de 58 millones de euros y 62 millones de euros, respectivamente. Estas adiciones se producen
principalmente en Dinamarca y Espafia ascendiendo a 45 millones de euros y 13 millones de
euros, respectivamente, y por importe de 26 millones de euros principalmente en Dinamarca.

7. OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS EN CARTERA

SIEMENS GAMESA mantiene a 31 de marzo de 2018 un total de 1.660.999 acciones propias, lo
que representa un 0,24% del Capital Social.

El coste total de las mismas asciende a 21.206 miles de euros, con un coste unitario de 12,767
euros.

Nos remitimos para informacién adicional de las operaciones con acciones propias a la Nota 15.B
a los Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados a 31 de marzo de 2018.

8. ESTRUCTURA DE CAPITAL

ESTRUCTURA DE CAPITAL INCLUIDOS LOS VALORES QUE NO SE NEGOCIEN EN UN
MERCADO REGULADO COMUNITARIO, CON INDICACION, EN SU CASO, DE LAS DISTINTAS
CLASES DE ACCIONES, Y PARA CADA CLASE DE ACCIONES, LOS DERECHOS Y
OBLIGACIONES QUE CONFIERA EL PORCENTAJE DE CAPITAL SOCIAL QUE REPRESENTE:

Conforme al articulo 7 de los Estatutos Sociales de SIEMENS GAMESA Renewable Energy, S.A. en
su redaccién aprobada por la Junta General de Accionistas de fecha 20 de junio de 2017 “El capital
social es de CIENTO QUINCE MILLONES SETECIENTOS NOVENTA Y CUATRO MIL
TRESCIENTOS SETENTA Y CUATRO EUROS Y NOVENTA Y CUATRO CENTIMOS
(115.794.374,94 €), representado por 681.143.382 acciones ordinarias de diecisiete céntimos de euro
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de valor nominal cada una, numeradas correlativamente del 1 al 681.143.382, que integran una Unica
clase y serie, y que se encuentran integramente suscritas y desembolsadas.”
PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAL, DIRECTAS O INDIRECTAS

Segun informacién publica en poder de SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY, S.A. la
estructura del capital a 31 de marzo de 2018 es la siguiente:

Nombre o denominacién | Nimero de | NUmero de | Numero de | % sobre el
social del accionista derechos de | derechos de voto | derechos de | total de
voto directos indirectos (*) voto ligados al | derechos de
ejercicio de | voto
instrumentos
financieros
SIEMENS
AKTIENGESELLSCHAET 205.178.132 196.696.463 - 59,00%
IBERDROLA, S.A. - 54.977.288 - 8,071%

(*) A través de:

Nombre o denominacién
social del titular directo de la
participacion

SIEMENS BETEILIGUNGEN

NUimero de derechos

. % sobre el total de derechos de voto
de voto directos

INLAND GMBH 196.696.463 28,877%
IBERDROLA
PARTICIPACIONES, 54.977.288 8.071%

S.A.UNIPERSONAL

9. RESTRICCIONES A LA TRANSMISIBILIDAD DE VALORES

No existen restricciones a la transmisibilidad de valores.

10. PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS DIRECTAS E INDIRECTAS
Nos remitimos al punto 8.

11. RESTRICCIONES AL DERECHO DE VOTO

No existe restriccion alguna en orden al ejercicio del derecho de voto.

12. PACTOS PARASOCIALES

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 531 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (“Ley de Sociedades de
Capital”), Iberdrola, S.A. puso en conocimiento de Gamesa Corporacion Tecnoldgica, S.A.
(actualmente denominada SIEMENS GAMESA Renewable Energy, S.A.) con fecha 17 de junio de
2016 la firma de un pacto parasocial entre Iberdrola, S.A. e Iberdrola Participaciones, S.A.
Unipersonal, como accionistas (indirecto y directo, respectivamente) de Gamesa Corporacion
Tecnoldgica, S.A. (la “Sociedad”), por un lado, y Siemens AG, por otro lado. El contenido del contrato
firmado se refiere a (i) la Sociedad en el contexto de un proceso de fusién de los negocios de energia
edlica de la Sociedad y de Siemens AG (la “Fusién”); y (ii) a sus relaciones como futuros accionistas
de la Sociedad tras la Fusién (el “Contrato de Accionistas”).
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El Contrato de Accionistas incorpora acuerdos que lo cualifican como pacto parasocial en los
términos del articulo 530 de la Ley de Sociedades de Capital, aun cuando la efectividad de algunos
de dichos acuerdos estaba condicionada a que se consumara la Fusion.

13. NORMAS APLICABLES AL NOMBRAMIENTO Y SUSTITUCION DE LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y A LA
MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS SOCIALES

Segun establece el articulo 30 de los Estatutos Sociales de SIEMENS GAMESA Renewable Energy,
S.A., los miembros del Consejo de Administracién son “designados o ratificados por la Junta General
de Accionistas” con la prevision de que “si durante el plazo para el que fueren nombrados los
consejeros se produjesen vacantes, el Consejo de Administracién podra designar a las personas que
hayan de ocuparlas hasta que se relina la primera Junta General de Accionistas” siempre de
conformidad con las previsiones contenidas en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos
Sociales.

De conformidad con el articulo 13.2 del Reglamento del Consejo de Administracion “las propuestas
de nombramiento de consejeros que someta el Consejo de Administracion a la consideracion de la
Junta General de Accionistas y las decisiones de nombramiento que adopte a través del
procedimiento de cooptacién deberan estar precedidas (a) en el caso de consejeros independientes,
de propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones; y (b) en los demas casos, de un
informe de la citada comision”. El articulo 13.3 del Reglamento del Consejo de Administracién
establece que “cuando el Consejo de Administracion se aparte de la propuesta o del informe de la
Comisién de Nombramientos y Retribuciones mencionado en el apartado anterior, debera motivarlo y
dejar constancia de ello en el acta.”

Afiade el articulo 14 del mismo Reglamento que “el Consejo de Administracién y la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones, dentro del ambito de sus competencias, procuraran que la propuesta
y eleccion de candidatos recaiga sobre personas de reconocida honorabilidad, solvencia,
competencia y experiencia.

En el caso del consejero persona juridica, la persona fisica que le represente en el ejercicio de las
funciones propias del cargo estara sujeta a las condiciones sefialadas en el parrafo anterior”.

Finalmente, el articulo 7.4 del Reglamento de la Comisibn de Nombramientos y Retribuciones
atribuye a dicha comision la responsabilidad de “garantizar que los procedimientos de seleccién no
adolecen de sesgos implicitos que puedan implicar discriminacion.”

En cuanto a la reeleccion de los Consejeros el articulo 15 del Reglamento del Consejo de
Administracion, establece que “Las propuestas de reeleccion de consejeros que el Consejo de
Administracion decida someter a la Junta General de Accionistas deberan estar acompafiadas del
correspondiente informe justificativo en los términos previstos en la ley. El acuerdo del Consejo de
Administracion de someter a la Junta General de Accionistas la reeleccion de consejeros
independientes debera adoptarse a propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones,
mientras que la de los consejeros restantes debera contar con un informe previo favorable de dicha
comision.

Los consejeros que formen parte de la Comision de Nombramientos y Retribuciones se abstendran
de intervenir, cada uno de ellos, en las deliberaciones y votaciones que les afecten.

La reeleccion de un consejero que forme parte de una comision o que ejerza un cargo interno en el
Consejo de Administracién o en alguna de sus comisiones determinara su continuidad en dicho cargo
sin necesidad de reeleccion expresa y sin perjuicio de la facultad de revocacion que corresponde al
Consejo de Administracion.”

El cese de los Consejeros se regula en el articulo 16 del Reglamento del Consejo de Administracion,

que dispone que “los consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que
fueron nombrados, sin perjuicio de que puedan ser reelegidos, y cuando lo decida la Junta General
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de Accionistas a propuesta del Consejo de Administracién o de los accionistas en los términos
previstos por la ley”.

Los tramites y criterios a seguir para el cese seran los previstos en la Ley de Sociedades de Capital y
en el Reglamento del Registro Mercantil.

Segun establece el articulo 16.2 del Reglamento del Consejo de Administracién, “los consejeros o la
persona fisica representante de un consejero persona juridica deberan poner su cargo a disposicion
del Consejo de Administracion y formalizar, si éste lo considera conveniente, la correspondiente
dimisién, en todo caso previo informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, en los
siguientes casos:

a) Cuando se trate de consejeros dominicales, cuando estos o el accionista al que
representen, dejen de ser titulares de participaciones significativas en la Sociedad, asi
como cuando estos revoquen la representacion.

b) Cuando se trate de consejeros ejecutivos, cuando cesen en los puestos ejecutivos a los
que estuviere asociado su nombramiento como consejero, y en todo caso, siempre que el
Consejo de Administracion lo considere oportuno.

c) Cuando se trate de consejeros no ejecutivos, si se integran en la linea ejecutiva de la
Sociedad o de cualquiera de las sociedades del Grupo.

d) Cuando, por circunstancias sobrevenidas, se vean incursos en alguno de los supuestos de
incompatibilidad o prohibicion previstos en la ley o en las Normas de Gobierno Corporativo.

e) Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente delictivo o se dictara contra ellos
auto de apertura de juicio oral por alguno de los delitos sefialados en la disposicién relativa
a las prohibiciones para ser administrador de la Ley de Sociedades de Capital o sean objeto
de sancion por falta grave o muy grave instruido por las autoridades supervisoras.

f)  Cuando resulten gravemente amonestados por el Consejo de Administracion o sancionados
por infraccion grave o muy grave por alguna autoridad publica, por haber infringido sus
obligaciones como consejeros en la Sociedad.

g) Cuando su permanencia en el Consejo de Administracion pueda poner en riesgo los
intereses de la Sociedad, o cuando desaparezcan los motivos que justificaron su
nombramiento.

h) Cuando, por hechos imputables al consejero en su condicién de tal, se hubiere ocasionado
un dafio grave al patrimonio social o a la reputacién de la Sociedad o se perdiera la
honorabilidad comercial y profesional necesaria para ser consejero de la Sociedad.”

De acuerdo con los apartados 3, 4 y 5 del citado articulo “en cualquiera de los supuestos indicados en
el apartado anterior, el Consejo de Administracién requerira al consejero para que dimita de su cargo
Yy, en su caso, propondra su cese a la Junta General. Por excepcion, no sera de aplicacion lo
anteriormente indicado en los supuestos de dimision previstos en las letras a), d), f) y g) anteriores
cuando el Consejo de Administracion estime que concurren causas que justifican la permanencia del
consejero, sin perjuicio de la incidencia que las nuevas circunstancias sobrevenidas puedan tener
sobre su calificacion.

El Consejo de Administracion Unicamente podra proponer el cese de un consejero independiente
antes del transcurso de su mandato cuando concurra justa causa, apreciada por el Consejo de
Administracién, a propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones. En particular, por
haber incumplido los deberes inherentes a su cargo o por haber incurrido de forma sobrevenida en
alguna de las circunstancias previstas en la ley como incompatibles para la adscripcién a dicha
categoria.

Los consejeros que cesen en su cargo antes del término de su mandato deberan remitir una carta a
todos los miembros del Consejo de Administracion explicando las razones del cese.”
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Normas aplicables ala modificacion de los Estatutos Sociales

La modificacion de los Estatutos Sociales de SIEMENS GAMESA se rige por lo dispuesto en los
articulos 285 a 290 de la Ley de Sociedades de Capital aprobada por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio (“Ley de Sociedades de Capital”).

Adicionalmente, la modificaciébn de los Estatutos Sociales de SIEMENS GAMESA se rige por lo
dispuesto en los propios Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General de Accionistas de
la Sociedad.

En este sentido, en cuanto a la competencia para su modificacion, los articulos 14. h) de los Estatutos
Sociales y 6.1 h) del Reglamento de la Junta General de Accionistas disponen que ésta corresponde
a la Junta General de Accionistas de SIEMENS GAMESA.

Asimismo, los articulos 18 de los Estatutos Sociales y 26 del Reglamento de la Junta General de
Accionistas incluyen los requisitos de quérum para la adopcién de acuerdos por la Junta General de
Accionistas. Por su parte, los articulos 26 de los Estatutos Sociales y 32 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas prevén las mayorias necesarias a estos efectos.

Por otro lado, el articulo 31.4 del Reglamento de la Junta General de Accionistas sefiala que el
Consejo de Administracion, de conformidad con lo dispuesto en la ley, formulara propuestas de
acuerdos diferentes en relacion con aquellos asuntos que sean sustancialmente independientes, a fin
de que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto. Dicha regla se
aplicara en particular, en el caso de modificaciones de los Estatutos Sociales, a cada articulo o grupo
de articulos que sean sustancialmente independientes.

Finalmente, de acuerdo con el articulo 518 de la Ley de Sociedades de Capital, con motivo de la
convocatoria de una Junta General de Accionistas en la que se proponga modificar los Estatutos
Sociales, se incluird en la pagina web de la Sociedad el texto completo de las propuestas de acuerdo
sobre los puntos del orden del dia en los que se proponga dicha modificacién, asi como los informes
de los érganos competentes en relacion con estos puntos.

14. LOS PODERES DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION Y, EN PARTICULAR, LOS RELATIVOS A LA
POSIBILIDAD DE EMITIR O RECOMPRAR ACCIONES

Poderes de los miembros del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracién de SIEMENS GAMESA Renewable Energy, S.A., en su sesién de 20
de junio de 2017, acordo por unanimidad reelegir como Consejero Delegado de la Sociedad a don
Markus Tacke, delegando a su favor todas las facultades que legal y estatutariamente corresponden
al Consejo de Administracion, excepto las indelegables segin la Ley y los Estatutos Sociales,
reeleccion que fue aceptada por el sefior Tacke en el mismo acto.

Poderes relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones

A la fecha de aprobacién del presente Informe se encuentra vigente la autorizacion otorgada por la
Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 8 de mayo de 2015, en virtud de
la cual el Consejo de Administracion quedaba habilitado para adquirir acciones propias. A
continuacion se transcribe el tenor literal del acuerdo adoptado por la referida Junta en el punto
noveno del Orden del Dia:

“Autorizar expresamente al Consejo de Administracién, con expresas facultades de sustitucién, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital, la adquisicion
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derivativa de acciones de Gamesa Corporacién Tecnolégica, Sociedad Anénima (“Gamesa” o la
“Sociedad”) en las siguientes condiciones:

a.- Las adquisiciones podran realizarse por Gamesa 0 por cualquiera de sus sociedades
dependientes en los mismos términos de este acuerdo.

b.- Las adquisiciones de acciones se realizaran mediante operaciones de compraventa, permuta o
cualquier otra permitida por la Ley.

c.- Las adquisiciones podran realizarse, en cada momento, hasta la cifra maxima permitida por la
Ley.

d.- El precio minimo de las acciones sera su valor nominal y el precio maximo no podra ser superior
a un 110% de su valor de cotizacién en la fecha de adquisicién.

e.- Las acciones adquiridas podran ser enajenadas posteriormente en las condiciones que
libremente se determinen.

f.- La presente autorizacion se otorga por un plazo maximo de 5 afios dejando sin efecto de forma
expresa la autorizacion otorgada por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad,
celebrada el 28 de mayo de 2010, en la parte no utilizada.

g.- Como consecuencia de la adquisicion de acciones, incluidas aquellas que la Sociedad o la
persona que actuase en nombre propio pero por cuenta de la Sociedad hubiese adquirido con
anterioridad y tuviese en cartera, el patrimonio neto resultante no podra quedar reducido por
debajo del importe del capital social mas las reservas legal o estatutariamente indisponibles, todo
ello segln lo previsto en la letra b) del articulo 146.1 de la Ley de Sociedades de Capital.

Finalmente y en relacion a lo dispuesto en el Ultimo parrafo del articulo 146.1.a) de la Ley de
Sociedades de Capital, se indica que las acciones que se adquieran en virtud de la presente
autorizacion, podran destinarse por la Sociedad, entre otros fines, a su entrega a los empleados o
administradores de la Sociedad ya sea directamente 0 como consecuencia del ejercicio de derechos
bien sean de opcién u otros contemplados en Planes de Incentivos de los que aquéllos sean titulares
y/o beneficiarios conforme a lo legal, estatutaria y reglamentariamente previsto.”

15. LOS ACUERDOS SIGNIFICATIVOS QUE HAYA CELEBRADO LA
SOCIEDAD Y QUE ENTREN EN VIGOR, SEAN MODIFICADOS O
CONCLUYAN EN CASO DE CAMBIO DE CONTROL DE LA SOCIEDAD A
RAIZ DE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION, Y SUS EFECTOS,
EXCEPTO CUANDO SU DIVULGACION RESULTE SERIAMENTE
PERJUDICIAL PARA LA SOCIEDAD. ESTA EXCEPCION NO SE
APLICARA CUANDO LA SOCIEDAD ESTE OBLIGADA LEGALMENTE A
DAR PUBLICIDAD A ESTA INFORMACION

De conformidad con el acuerdo marco suscrito en fecha 21 de diciembre de 2011 (hecho relevante
ndmero 155308) entre IBERDROLA, S.A. y la filial de GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA,
S.A., GAMESA EOLICA, S.L. Unipersonal, el supuesto de cambio de control en GAMESA
CORPORACION TECNOLOGICA, S.A. permitirda a IBERDROLA, S.A. dar por terminado el acuerdo
marco, sin que las partes tengan nada que reclamarse por dicha terminacion.

En fecha 17 de diciembre de 2015, SIEMENS GAMESA Renewable Energy Wind Farm, S.A.U. (como
compradora) y GESTION, ELABORACION DE MANUALES INDUSTRIALES INGENIERIA Y
SERVICIOS COMPLEMENTARIOS, S.L., INVERSIONES EN CONCESIONES FERROVIARIAS,
S.AU., CAF POWER & AUTOMATION, S.L.U. y FUNDACION TECNALIA RESEARCH &
INNOVATION (como vendedores) firmaron un Contrato de Compraventa de Participaciones
sociales. Con la misma fecha, y con objeto de regular las relaciones de Gamesa Energia, S.A.
Unipersonal e INVERSIONES EN CONCESIONES FERROVIARIAS, S.A.U. (ICF), como futuros
socios de NEM (en su caso) las partes firmaron un Acuerdo de Socios. En virtud de las disposiciones
establecidas en el referido Acuerdo de Socios, en caso de eventual cambio de control en SIEMENS
GAMESA Renewable Energy, S.A. (entonces denominada Gamesa Corporacién Tecnolégica, S.A.),
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Gamesa Energia, S.A.U. deberia ofrecer a los restantes socios la adquisicion directa de sus
participaciones en NEM.

Con fecha 17 de junio de 2016 y con fecha de efectividad 3 de Abril de 2017, SIEMENS GAMESA
Renewable Energy, S.A. (entonces denominada Gamesa Corporacién Tecnoldgica, S.A.) y SIEMENS
AKTIENGESELLSCHAFT (Siemens) celebraron un acuerdo de alianza estratégica, una de cuyas
areas principales es un contrato estratégico de suministro en virtud del cual Siemens se convierte en
proveedor estratégico de SIEMENS GAMESA de engranajes, segmentos y otros productos y
servicios ofrecidos por el grupo SIEMENS GAMESA. La referida alianza continuara en vigor durante
el periodo en que Siemens: (a) ostente, directa o indirectamente mas del 50,01% del capital social de
Siemens SIEMENS GAMESA Renewable Energy, S.A.; u (b) ostente acciones representativas de, al
menos, un 40% del capital social, siempre que tenga mayoria de votos en el Consejo de
Administracion y no hubiera otros socios que, individualmente o en concierto, fueran titulares de al
menos un 15% del capital social. Por tanto, en caso de cambio de control, las partes podrian estar
facultadas a terminar su alianza estratégica si bien el contrato estratégico tendran una duracién
minima en todo caso de tres (3) afios (i.e. hasta 3 de Abril de 2020).

Con fecha 31 de Marzo de 2017 SIEMENS GAMESA Renewable Energy, S.A. (entonces denominada
Gamesa Corporacién Tecnolégica, S.A.) y SIEMENS AKTIENGESELLSCHAFT (Siemens) celebraron
un acuerdo de licencia en cuya virtud SIEMENS GAMESA puede utilizar la marca Siemens en su
denominacién social, marca corporativa y las marcas y nombres de productos. La referida licencia
continuara en vigor durante el periodo en que Siemens: (a) ostente, directa o indirectamente mas del
50,01% del capital social de SIEMENS GAMESA Renewable Energy, S.A.; u (b) ostente acciones
representativas de, al menos, un 40% del capital social, siempre que tenga mayoria de votos en el
Consejo de Administracion y no hubiera otros socios que, individualmente o en concierto, fueran
titulares de al menos un 15% del capital social. Por tanto, un cambio de control, podria dar lugar la
terminacion del acuerdo de licencia.

En virtud de determinados acuerdos alcanzados con ocasion de la fusion de SIEMENS GAMESA
Renewable Energy, S.A. y Siemens Wind HoldCo, S.L. (Sociedad Unipersonal), el grupo Siemens
matendra y otorgara ciertas garantias en relacion con el negocio combinado. Dichos acuerdos podran
ser resueltos y las condiciones aplicables a las garantias ya otorgadas modificadas en caso de
cambio de control.

Cabe asimismo destacar que, como es habitual en contratos de suministro de grandes
infraestructuras eléctricas, hay contratos con clientes que regulan el supuesto de cambio de control
facultando reciprocamente a las partes a resolver el contrato si se produjera dicho supuesto,
especialmente cuando el nuevo socio de control fuera un competidor de la otra parte.

Por dltimo indicar que SIEMENS GAMESA Renewable Energy, S.A., como sociedad miembro del
Grupo Siemens AG, se ha adherido con fecha de efectividad 1 de octubre de 2017 al programa de
seguros del Grupo Siemens que comprende poliza de todo riesgo de dafios materiales, poéliza de
responsabilidad civil, transportes, fletamento de buques y podliza de todo riesgo de construccion. Si
SIEMENS GAMESA perdiera la condicién de sociedad miembro del Grupo Siemens AG decaeria su
derecho a adhesion al citado programa de seguros.

16. ACUERDOS ENTRE LA SOCIEDAD Y SUS CARGOS DE
ADMINISTRACION Y DIRECCION O EMPLEADOS QUE DISPONGAN
INDEMNIZACIONES CUANDO ESTOS DIMITAN O SEAN DESPEDIDOS DE
FORMA IMPROCEDENTE O SI LA RELACION LABORAL LLEGA A SU FIN
CON MOTIVO DE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION

El Consejero Delegado y algunos de los miembros del equipo directivo de la Sociedad tienen
reconocido contractualmente el derecho a percibir compensaciones econémicas en caso de extincién
de la relacién por causa imputable a la Sociedad, y en algin caso también por el acaecimiento de
circunstancias objetivas, como puede ser el cambio de control. La compensacién econdémica pactada
por dicha extincion consiste, dicho en términos generales, en el pago de la retribucién
correspondiente a periodos distintos, hasta en general un maximo de dieciocho meses, dependiendo
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de las circunstancias personales, profesionales, la legislacién laboral aplicable y del tiempo en que se
firmo el contrato. En el caso de los consejeros ejecutivos, de acuerdo de la nueva Politica de
remuneraciones de los Consejeros aprobada por la Junta General de Accionistas el 20 de junio de
2017, dicha compensacion econdmica tiene el limite de una anualidad de retribucién fija.

En lo que respecta a los empleados no directivos no tienen, por lo general, reconocidas en su relacion

laboral compensaciones econémicas en caso de extincion de la misma, distintas de las establecidas
por la legislacién vigente.
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ANEXO

Conciliacién cifra pro-forma

Millones Euros (Pr(-)r-zfolr7ma) T2 18
Ventas 3.178 2.242
AEG 2.891 1.973
Servicios 287 268
Gamesa 1.546 na
Siemens Wind Power 1.516 na
Adwen 116 na
Irzezlt-rrustrjr;cﬁ)c’f;] y costes de integracién & 313 189
Margen 9,9% 8,4%
Gamesa 181 na
Siemens Wind Power 146 na
Adwen -15 na
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ANEXO
Medidas Alternativas de Rendimiento

La informacion financiera de Siemens Gamesa Renewable Energy (“SGRE”) contiene magnitudes
y medidas preparadas de acuerdo con la normativa contable aplicable, asi como otras medidas
denominadas Medidas Alternativas de Rendimiento (MAR). Las MAR se consideran magnitudes
“ajustadas” respecto de aquellas que se presentan de acuerdo con NIIF-UE, y por tanto deben ser
consideradas por el lector como complementarias pero no sustitutivas de éstas.

Las MAR son importantes para los usuarios de la informacion financiera porque son las medidas
gue utiliza la Direccion de SGRE para evaluar su rendimiento financiero, los flujos de efectivo o la
situacion financiera en la toma de decisiones financieras, operativas o estratégicas del Grupo.

Las MAR contenidas en la informacion financiera de SGRE, y que no son directamente
reconciliables con la misma, son las siguientes:

1. Deudafinanciera neta — DFN

La Deuda Financiera Neta [DFN] se calcula como la suma de las deudas con entidades
financieras de la comparfia menos el efectivo y los equivalentes de efectivo.

La Deuda Financiera Neta es la principal MAR que utiliza la Direccion de Siemens Gamesa
Renewable Energy para medir el nivel de endeudamiento del Grupo y su grado de
apalancamiento.

Millones Eur
Epigrafe Estados 30.09.2017 30.09.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.03.2018
Financieros (Reportado) | (comparable)* | (reportado) | (comparable)* T
Caja y equivalentes de 1.659 1.659 1.878 1.878 1.504
efectivo
Deuda a corto plazo y
vencimientos de deuda largo (797) (797) (1.082) (1.082) (2.172)
plazo
Deuda a largo plazo (485) (485) (455) (455) (445)
ﬁ:’t:/)(De“da AEAEETE 377 377 341 341 (112)

*) a efectos comparables después de aplicacién de NIIF 15 y ajustes al balance de apertura
(PPA)

2. Capital Circulante —WC

El Capital Circulante [WC — “Working Capital”’] se calcula como la diferencia entre el activo
circulante y el pasivo circulante. Los conceptos de activo y pasivo circulante excluyen todas
las partidas que por su naturaleza se clasifiquen como Deuda Financiera Neta, como es el
caso de la partida de Efectivo y equivalentes de efectivo.

El Capital Circulante refleja la parte del Capital Empleado invertido en activos operativos
netos. Esta medida es utilizada por la Direccién de Siemens Gamesa Renewable Energy en la
gestién y toma de decisiones relacionada con el ciclo de conversion de caja del negocio, en
especial la gestibn de inventarios, cuentas a cobrar comerciales y cuentas a pagar
comerciales. Una gestion efectiva del capital circulante conlleva un nivel de inversién éptimo
en capital circulante que no pone en riesgo la solvencia de la empresa para hacer frente a sus
obligaciones de pago a corto plazo.
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Millones Eur
Estados financieros 30.09.2017 30.09.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.03.2018
(cuentas) (Reportado) | (comparable)* | (Reportado) | (comparable)* T
Deudores comerciales y 1.081 1.081 1.122 1.122 1.050
otras cuentas por cobrar
Deudores cpmermales, 62 62 50 50 a1
empresas vinculadas
Activos contractuales - 1.241 1.081 1.079 1.148
Existencias 3.455 2.096 1.999 1.993 1.805
Otros deudores 341 342 397 397 404
Acreedores comerciales
y otras cuentas por (2.232) (2.265) (1.792) (1.825) (1.807)
pagar
Acreedores comerciales,
empresas vinculadas (364) (364) (379) (379) (71)
Pasivos contractuales - (1.745) (1.898) (1.901) (1.599)
Otros pasivos corrientes (2.645) (696) (722) (722) (708)
Capital Circulante (300) (248) (1412) (185) 263

*) a efectos comparables después de aplicacion de NIIF 15 y ajustes al balance de apertura
(PPA)

El ratio de capital circulante sobre ventas se calcula a partir del capital circulante a una
fecha determinada dividido entre las ventas de los Gltimos doce meses.

3. Inversiones de capital - CAPEX

Las Inversiones en capital [CAPEX o “CAPital EXpenditures”] son las inversiones realizadas
durante el periodo en activos de propiedades, planta y equipo, y activos intangibles con el
objetivo de generar beneficios en el futuro (y mantener la capacidad de generacién de
beneficios actual, en el caso del CAPEX de mantenimiento). Esta APM no incluye la
asignacion del precio de compra (el ejercicio de PPA) a los activos materiales e inmateriales
en el contexto de la fusién de Siemens Wind Power y Gamesa (combinacioén de negocios).

El importe de las Inversiones de capital es el siguiente

Pro-forma
Millones euros 1T 17 2T 17 2T 18
Adquisicion de activos intangibles (42) (29) (26)
Qggil;isicién de propiedades, planta 'y (120) (134) (58)
CAPEX (162) (163) (84)

Los datos comparables anteriores a la fusiéon se han calculado en una base proforma, como si la
operacion de fusidon hubiese ocurrido antes de Abril de 2017, segin proceda, incluyendo la
consolidacion total de Adwen, los ahorros “standalone” y ajustes de normalizacién. Los
componentes del calculo proforma son los siguientes:
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1T 17 (Pro-forma)

. Siemens SGRE
Millones euros Wind Power Gamesa Adwen Pro-forma
Adquisicion de activos intangibles (2) (20) (19) (42)
Adquisicion de propiedades, planta vy (62) (43) (15) (120)
equipo

CAPEX (65) (64) (34) (162)

Los datos comparables anteriores a la fusién se han calculado en una base proforma, como si la
operacion de fusion hubiese ocurrido antes de Abril de 2017, segin proceda, incluyendo la
consolidacion total de Adwen, los ahorros “standalone” y ajustes de normalizacion. Los
componentes del célculo proforma son los siguientes:

2T 17 (Pro-forma)

Siemens SGRE

Millones euros Wind Gamesa Adwen Pro-
Power forma

Adquisicion de activos intangibles 3) (18) (8) (29)

Adquisicion de propiedades, planta y

equipo (112) (18) (5) (134)
CAPEX (115) (35) (13) (163)

Definiciones de flujos de caja

Generacién (Flujo) de caja operativa bruta (Gross Operating Cash flow): cantidad de
efectivo generada por las operaciones ordinarias de la compafia excluyendo el consumo de
capital circulante y la inversién en capital (CAPEX). SGRE incluye el flujo correspondiente a
los gastos financieros netos dentro de la generacién de caja operativa bruta. El flujo de caja
operativo bruto resulta de afadir al beneficio neto durante el ejercicio aquellos elementos
ordinarios que no tienen naturaleza de efectivo (depreciacion y amortizacién, dotaciéon de
provisiones) y el resultado consolidado por el método de la participacion.

Generaciéon (Flujo) de caja operativa (Net Operating Cash Flow): es el resultado de
sustraer del flujo de caja operativo bruto, el consumo de capital circulante (definido en el
apartado 2). SGRE incluye en el flujo de caja operativo el impacto en caja de pago de otras
provisiones y otros conceptos no operativos.

Generacién (Flujo) de caja (Free cash flow): es el resultado de sustraer las inversiones de
capital (CAPEX) de la generacion de caja operativa. Indica los fondos que quedan disponibles
para la distribucion de dividendos, recompra de acciones, amortizacion de deuda y otras
actividades corporativas no ligadas a la actividad ordinaria.

La generacion de caja libre se calcula como la variacion de Deuda Financiera Neta (DFN)
entre el 1 de octubre de 2017 y 31 de Marzo de 2018 - definida en el apartado 1.
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5. Precio medio de venta (ASP- Average Selling Price)

a. ASP - Venta monetaria

Venta monetaria promedio de la divisiébn de Aerogeneradores Onshore por unidad vendida
(medida como MWe). EI ASP esta afectado por una variedad de factores (alcance de
proyecto, distribucién geografica, producto, tipo de cambio, precios, etc.) y no es
representativa del nivel y tendencia de la rentabilidad.

. Pro-Forma
Millones euros
1T 17 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18
ventas Onshore , 44, 2.181 1.363 1.207 1.197 1.277
(Millones Eur)
MWe Onshore 1.845 2.534 1.488 1.384 1.651 1.397
ASP Onshore 0,98 0,86 0,92 0,87 0,73 0,91

Los datos comparables para trimestres anteriores a la fusion se han calculado en una base
proforma como si la operacion de fusion hubiese ocurrido antes de Abril de 2017, segln
proceda, incluyendo la consolidacion total de Adwen, los ahorros “standalone” y ajustes de
normalizacion. El detalle del célculo proforma es el siguiente:

1T 17 (Pro-forma)

Millones euros Siemens Gamesa Adwen SGRE Pro-
Wind Power forma
Ventas Onshore (Millones Eur) 667 1.145 1.812
MWe Onshore 769 1.076 1.845
ASP Onshore 0,87 1,06 - 0,98

2T 17 (Pro-forma)

Millones euros Siemens SGRE Pro-
; Gamesa Adwen
Wind Power forma
Ventas Onshore (Millones Eur) 769 1.412 2.181
MWe Onshore 1.044 1.490 2.534
ASP Onshore 0,74 0,95 - 0,86

b. ASP - Entrada de pedidos

Cartera monetaria promedio de la divisiéon de Aerogeneradores Onshore por unidad registrada
(medida como MW). El ASP esta afectado por una variedad de factores (alcance de proyecto,
distribucion geografica, producto, tipo de cambio, precios, etc.) y no es representativa del
nivel y tendencia de la rentabilidad.
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Millones euros Pro-Forma
1T 17 2T17 | 3T17 | 4T17 | 1T18 | 2T 18
Entrada pedidos Onshore 1.491 1.460 680 1.498  1.600  1.834
Wind (millones Eur)
Entrada pedidos Onshore
Wind (VW) 1.862 1.599 693 2167 2208  2.464
SIP [EMGERE Rellos 0.80 091 098 0,69 072 074

Wind Onshore

Los datos comparables para trimestres anteriores a la fusion se han calculado en una base
proforma como si la operacién de fusion hubiese ocurrido antes de Abril de 2017, segun
proceda, incluyendo la consolidacion total de Adwen, los ahorros “standalone” y ajustes de
normalizacion. El detalle del célculo proforma es el siguiente:

1T 17 (Pro-forma)
Millones euros WiSrII?erll’?)r\]/\?er Gamesa | Adwen Pri?(l)?rlfna
En_trada pedidos Onshore Wind 439 1.052 1.491
(millones Eur)
Entrada pedidos Onshore Wind (MW) 475 1.386 1.862
ASP Entrada pedidos Wind 0.92 076 ; 0.80
Onshore ’ : :

2T 17 (Pro-forma)
Millones euros Wisrllznll’?)r:/\?er Gamesa | Adwen Prii(l?rlfna
Entrada pedidos Onshore Wind 758 702 1.460
(millones Eur)
Entrada pedidos Onshore Wind (MW) 772 827 1.599
ASP Entrada pedidos Wind 0.98 085 _ 091
Onshore ’ : :

Ingresos y EBIT

Ventas LTM (Ultimos Doce Meses): esta MAR se calcula como agregacion de las ventas
trimestrales de los Ultimos cuatro trimestres.

Millones Eur 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 LTM Mar 18
AEG 2.393 2.008 1.840 1.973 8.214
Servicios 300 321 287 268 1.177
TOTAL 2.693 2.329 2.127 2.242 9.390
Millones Eur Pro'folr;"a 27 3T 17 4T 17 1T 18 | LTM Dic 18
AEG 2.891 2.393 2.008 1.840 9.131
Servicios 287 300 321 287 1.196
TOTAL 3.178 2.693 2.329 2.127 10.327
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. Pro-Forma
Millones Eur
3T 16 4T 16 1T 17 2T 17 LTM Mar 17
AEG 2.621 2.535 2.475 2.891 10.521
Servicios 278 292 289 287 1.147
TOTAL 2.899 2.827 2.764 3.178 11.667

Los datos comparables anteriores previos a la fusién se han calculado en una base proforma
como si la operacion de fusidon hubiese ocurrido antes de Abril de 2017, segun proceda,

incluyendo

la consolidacion total

de Adwen,

normalizacién. Los componentes del calculo proforma son los siguientes:

los ahorros “standalone” y ajustes de

3T 16 (Pro-forma) 4T 16 (Pro-forma)
Millones Siemens SGRE |Siemens SGRE
Eur Wind Gamesa | Adwen Pro- Wind |Gamesa|Adwen| Pro-
Power forma Power forma
AEG 1.565 1.007 49 2.621 1.419 1.032 83 2.535
Servicios 157 120 278 177 115 292
TOTAL 1.722 1.127 49 2.899 1.597 1.147 83 2.827
1T 17 (Pro-forma) 2T 17 (Pro-forma)
Millones Siemens SGRE |Siemens SGRE
Eur Wind Gamesa | Adwen Pro- Wind |Gamesa|Adwen| Pro-
Power forma Power forma
AEG 1.223 1.145 107 2.475 1.363 1.412 116 2.891
Servicios 161 128 289 153 134 287
TOTAL 1.384 1.273 107 2.764 1.516 1.546 116 3.178

EBIT (Earnings Before Interest and Taxes): resultado de explotacion de la cuenta de
resultados consolidada de los estados financieros. Se calcula como Resultado de ejercicio
antes de impuestos, antes del resultado consolidado por el método de la participacion, antes
de los ingresos y gastos financieros y antes de otros ingresos/gastos financieros (neto).

EBIT (Earnings Before Interest and Taxes) pre-PPA y pre costes de integracién y
restructuracion: resulta de excluir del EBIT los costes de integracion y restructuracion
relacionados con la fusién y el impacto de la amortizacién del valor razonable de los activos
intangibles procedentes del PPA (asignacion precio de compra).
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Millones euros

2T 17 (Pro-forma) | 2T 18

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS 276 44
() Resultado consolidado por el método de la participacion 21 (0)
(-) Ingresos financieros (9) 0

(-) Gastos financieros 13 12
(-) Otros ingresos/gastos financieros, neto 3 3)
EBIT 305 54
(-) Costes de integracion y restructuracion 8 61
(-) Impacto PPA - 75
EBIT pre-PPA y costes de integracion y restructuracion 313 189

Los datos comparables anteriores a la fusion se han calculado en una base proforma como si
la operacion de fusion hubiese ocurrido antes de Abril de 2017, segun proceda, incluyendo la
consolidacion total de Adwen, los ahorros “standalone” y ajustes de normalizacion. El detalle

del célculo proforma es el siguiente:

Millones euros 2T 17 (Pro forma)
Siemens Aiustes SGRE
Wind Gamesa | Adwen ! proform
Pro forma

Power a
RESULTADO DEL EJERCICIO
ANTES DE IMPUESTOS 145 149 (18) i 216
) Resulta_dos por puesta en i 20 i 21
equivalencia
(-) Ingresos financieros 1 (10) 0) (9)
(-) Gastos financieros 0 11 2 13
IS_—) Ot_ros ingresos/gastos ) 3 0 3
inancieros, neto
EBIT 146 173 (16) - 305
(-) Costes de integracién y 8 8
restructuracion
(-) Impacto PPA -
_EBIT pre.—,PPA y costes de_ ) 146 181 (16) i 313
integracion y restructuracion

Margen EBIT: ratio resultante de dividir el beneficio operativo (EBIT) entre las ventas del
periodo, que coinciden con la cifra neta de negocios de la cuenta de resultados consolidada.

7. Beneficio neto v beneficio neto por acciéon (BNA)

Beneficio neto: resultado neto consolidado del ejercicio atribuible a la sociedad dominante.

Beneficio neto por accién (BNA): resultado de dividir el beneficio neto entre el nimero
promedio de acciones en circulacion (excluyendo acciones propias) en el periodo.
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| | 1s18 2T18 |
Beneficio Neto (millones €) 0 35
Numero de acciones
(unidades) 679.481.738  679.488.800
BNA (€/accidn) 0,00 0,05

8. Otros indicadores

Cobertura de ventas: el ratio de cobertura de ventas da visibilidad sobre la probabilidad de
cumplimiento de los objetivos de volumen de ventas fijado por la compafiia para un afio en
concreto. Se calcula como las ventas acumuladas en un periodo de tiempo (incluyendo la
actividad/ventas previstas hasta final de afio) sobre el volumen de ventas comprometido para

dicho ano.
‘ Millones de euros ‘ 2T 18 |
E/Sntas acumuladas para en el afio en curso N 4.369
Cartera de pedidos para actividad del afio N (2) 4.613
Rango bajo de ventas segun guias a mercado
3) 9.000
Cobertura de ventas ((1+2)/3) 100%

Ratio de entrada de pedidos sobre ventas (Book to bill): ratio de entrada de pedidos
(medidos en Eur) sobre actividad/ventas (medidos en Eur) de un mismo periodo. La evolucion
del ratio de Book to Bill da una indicacion de la tendencia del volumen de ventas a futuro.

Pro-Forma
('\eﬂu"r'gsnes de 1T 17 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18
Entrada pedidos ~ 2.715 4.013 1.398 2.791 2.912 3.043
Ventas 2.764 3.178 2.693 2.329 2.127 2.242
Book to bill 1,0 1,3 0,5 1.2 1,4 1,4

Los datos comparables anteriores a la fusion se han calculado en una base proforma como si
la operacidon de fusion hubiese ocurrido antes de Abril de 2017, segun proceda, incluyendo la
consolidacion total de Adwen, los ahorros “standalone” y ajustes de normalizacion. El detalle
del célculo proforma es el siguiente:

1Q17 (Pro-forma)
Siemens
Millones de euros Wind Gamesa Adwen SGRE Pro-
forma
Power
Entrada de pedidos 1.435 1.279 2.715
Ventas 1.384 1.273 107 2.764
Book to bill 1,0 1,0 0,0 1,0
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2Q17 (Pro-forma)
Millones de euros _Smmens Gamesa Adwen SGRE Pro-
Wind Power forma
Entrada de pedidos 3.142 872 4.013
Ventas 1.516 1.546 116 3.178
Book to bill 2.1 0,6 0,0 1,3

MWe: indicador de actividad (unidad fisica de venta) que se utiliza para medir el progreso de
la fabricacion de aerogeneradores por grado de avance. El indicador de MWe no recoge
procesos posteriores a la fabricacién (obra civil, instalacion, puesta en marcha...) que también
generan ventas monetarias.

Coste de energia (LCOE/COE): el coste de convertir una fuente de energia, por ejemplo el
viento, en electricidad medido en unidad monetaria por MWh. Se calcula teniendo en cuenta
todos los costes incurridos durante la vida del activo (incluyendo construccion, financiacion,
combustible, operacién y mantenimiento, impuestos e incentivos) divididos entre la
produccion total esperada para dicho activo durante su vida (til.
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CARLOS RODRIGUEZ-QUIROGA MENENDEZ, PROVISTO DE DNI N° 276.302-A, SECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA COMPANIA MERCANTIL “SIEMENS GAMESA RENEWABLE
ENERGY, S.A” CON DOMICILIO SOCIAL EN ZAMUDIO (VIZCAYA), PARQUE TECNOLOGICO DE
BIZKAIA, EDIFICIO 222 CON CIF A-01011253.

CERTIFICO:

Que el texto de los estados financieros intermedios condensados consolidados e informe de gestion
intermedio correspondientes a los seis primeros meses del ejercicio 2018 de SIEMENS GAMESA
RENEWABLE ENERGY, S.A. y Sociedades dependientes que componen el Grupo SIEMENS GAMESA,
que han quedado aprobados por el Consejo en su sesién de 3 de mayo de 2018, es el contenido en los
precedentes 64 folios de papel comun, por una sola cara, y para fehaciencia ha sido adverado con la firma
de la Presidenta y del Secretario del Consejo de Administracién en su primera hoja y con el sello de la
Sociedad en la totalidad de folios restantes.

Asi lo ratifican con su firma los Consejeros que a continuacion se relacionan, en cumplimiento a lo
dispuesto en el articulo 11.3 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre.

Rosa Maria Garcia Garcia Markus Tacke
Presidenta Consejero Delegado
Carlos Rodriguez-Quiroga Menéndez Lisa Davis
Secretario del Consejo de Administracion Vocal
Swantje Conrad Klaus Rosenfeld
Vocal Vocal
Sonsoles Rubio Reinoso Ralf Thomas
Vocal Vocal
Mariel von Schumann Gloria Hernandez Garcia
Vocal Vocal
Michael Sen Andoni Cendoya Aranzamendi
Vocal Vocal

Alberto Alonso Ureba
Vocal
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Diligencia que extiende el Secretario del Consejo de Administracién para hacer constar que:(i) no estampé
su firma en este documento don Klaus Rosenfeld por no estar presente en el Consejo de Administracion
por compromisos profesionales ineludibles, que (ii) delegd su representacién y voto para los asuntos
incluidos en el orden del dia en la consejera dofia Swantje Conrad, y que (iii) dofla Swantje Conrad
suscribié este documento en representacién de Klaus Rosenfeld, en virtud de autorizacién expresa
conferida a tal fin por el mencionado consejero. Asimismo se sefiala que dofia Mariel von Schumann, don
Ralf Thomas, dofia Lisa Davis y don Michael Sen asisten a la reunion del Consejo de Administracion
conectados por videoconferencia por lo que no estampan su firma en este documento y que dofia Rosa
Maria Garcia Garcia ha suscrito este documento en su representacion, en virtud de autorizacion expresa
conferida a tal fin por dofia Mariel von Schumann, don Ralf Thomas, dofia Lisa Davis y por don Michael
Sen.

En Zamudio, a 3 de mayo de 2018. Doy fe
Visto Bueno Presidenta

Rosa Maria Garcia Garcia Carlos Rodriguez-Quiroga Menéndez
Presidenta Secretario del Consejo de Administracion



