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El Consejo de Administracion, en su sesion de 12 de mayo de 2017, ha aprobado el presente
informe, en relacién con la propuesta de modificacion del Reglamento de la Junta General de
Accionistas aprobada por el Consejo de Administracién el pasado 4 de abril de 2017, para su
puesta a disposicion de los accionistas a efectos informativos con ocasion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas de “Gamesa Corporacion Tecnoldgica, S.A.”, que se celebrara en
Zamudio (Bizkaia), a las 12:00 horas, el 20 de junio de 2017, en primera convocatoria, o el 21 de
junio de 2017, en el mismo lugar y hora, en segunda convocatoria.

1. Objeto del informe

Este informe se formula por el Consejo de Administracion de Gamesa Corporacion Tecnoldgica, S.A.
(“Gamesa” o la “Sociedad”) para justificar las propuestas de modificaciones del Reglamento de la Junta
General de Accionistas (el “Reglamento”) que se someten a la aprobacion de la Junta General Ordinaria
de Accionistas de la Sociedad bajo el punto décimo del orden del dia, convocada para su celebracion el
dia 20 de junio de 2017, a las 12:00 horas, en primera convocatoria, y el dia 21 de junio de 2017, a la
misma hora, en segunda convocatoria (la “Junta General”).

Para facilitar a los accionistas la comprension de los cambios que motivan estas propuestas, se ofrece
una exposicion de la finalidad y justificacién de dichas modificaciones y, a continuacion, se incluyen las
propuestas de acuerdo que se someten a la aprobacion de la Junta General.

2. Justificacién de la propuesta

La propuesta de reforma del Reglamento que se propone a la Junta General tiene como objetivo adaptar
este en consonancia con las modificaciones estatutarias cuya aprobacién se somete a la Junta General
bajo el punto noveno del orden del dia.

La primera de las modificaciones al Reglamento consiste, por tanto, en adaptar este a la nueva
denominacién social de la Sociedad. Asi, Unicamente se ven afectados por la modificacion propuesta los
articulos 1 y 5 del Reglamento que, en adelante, recogeran la nueva denominacién social, esto es
“Siemens Gamesa Renewable Energy, S.A.”, sin que se produzca ninguna modificacion de contenido
sustantivo en los mismos.

La segunda de las modificaciones al Reglamento pretende incorporar en este el nuevo lugar de
celebracion de la Junta General de Accionistas, contemplando que, en adelante, esta pueda ser
convocada, de forma alternativa, en el término municipal de Zamudio o en el término municipal de Bilbao.

Asimismo, se considera conveniente aprobar un texto refundido del Reglamento incluya las anteriores
modificaciones.

3. Propuesta de acuerdos que se someten a la Junta General de Accionistas
Las propuestas de acuerdo que se someten a la aprobacién de la Junta General de Accionistas son las
siguientes:

Antes de imprimir el presente documento, por favor aseglrate de que es absolutamente necesario. La proteccion del
medioambiente es una responsabilidad de todos. Tenemos el derecho a disfrutar del medioambiente, pero también tenemos la
obligacion de preservarlo.
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“Punto_Décimo _del Orden del Dia: “Modificacion del Reglamento de Ila Junta General de
Accionistas.

10.1. Modificacion de los articulos 1 y 5 del Reglamento de la Junta General de
Accionistas.

10.2. Modificacién del articulo 19 del Reglamento de la Junta General de Accionistas.

10.3. Aprobacion _de un texto refundido del Reglamento de la Junta General de
Accionistas.”

10.1. Modificacion de los articulos 1y 5 del Reglamento de la Junta General de Accionistas.

Con el objeto de adaptar el Reglamento de la Junta General de Accionistas de manera que refleje la
nueva denominacién social de Gamesa Corporacién Tecnoldgica, Sociedad Anonima prevista bajo el
punto noveno del orden del dia, se acuerda modificar los articulos 1y 5 del citado Reglamento.

El Consejo de Administracion ha elaborado y puesto a disposicion de los accionistas desde la
convocatoria de la Junta General, un informe de la modificacion del Reglamento de la Junta General de
Accionistas, en el que se justificaban detalladamente los cambios.

Se acuerda, en consecuencia, modificar los articulos 1.y 5 Reglamento de la Junta General en la forma
que sigue:

“Articulo 1.- Objeto

1. El reglamento de la Junta General de Accionistas (el “Reglamento’), establece las reglas: (a) de
constitucién y funcionamiento de la Junta General de Accionistas de Siemens Gamesa Renewable
Energy, S.A. (en adelante, la “Sociedad” o “Siemens Gamesa”); y (b) del ejercicio por parte de los
accionistas de los derechos de informacién, asistencia, intervencion, voto y cualesquiera otros que
legalmente les correspondan.

2. El Reglamento forma parte de la Normas de Gobierno Corporativo de la Sociedad”
“Articulo 5.- Junta General de Accionistas

1. La Junta General de Accionistas es el 6rgano soberano de Siemens Gamesa en el que se relnen los
accionistas debidamente convocados para deliberar, decidir o ser informados sobre los asuntos de
su competencia.

2. Los acuerdos de la Junta General de Accionistas, debidamente adoptados, vinculan a todos los
accionistas, incluidos los ausentes, los que voten en contra, los que voten en blanco, los que se
abstengan de votar y los que carezcan de derecho de voto, sin perjuicio de los derechos de impugnacion
que les pudieran corresponder.

3. La Junta General de Accionistas se rige por lo establecido en la ley, en los Estatutos Sociales, en este
Reglamento, en las demas Normas de Gobierno Corporativo y en aquellas otras disposiciones que
apruebe el Consejo de Administracién en el ambito de sus competencias.

Antes de imprimir el presente documento, por favor aseglrate de que es absolutamente necesario. La proteccion del
medioambiente es una responsabilidad de todos. Tenemos el derecho a disfrutar del medioambiente, pero también tenemos la
obligacion de preservarlo.
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4. La Junta General de Accionistas puede ser ordinaria o extraordinaria, segun lo establecido por la ley.
La Junta General de Accionistas ordinaria sera valida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de
plazo.”

10.2. Modificacion del articulo 19 del Reglamento de la Junta General de Accionistas.

Con el objeto de adaptar el Reglamento de la Junta General de Accionistas de manera que refleje el
nuevo lugar de celebracion de la Junta General de Accionistas previsto bajo el punto noveno del orden
del dia, se acuerda modificar el articulo 19 del Reglamento dela Junta General de Accionistas.

El Consejo de Administracion ha elaborado y puesto a disposicion de los accionistas desde la
convocatoria de la Junta General, un informe de la modificacion del Reglamento de la Junta General de
Accionistas, en el que se justificaban detalladamente los cambios.

Se acuerda, en consecuencia, modificar el articulo 19 Reglamento de la Junta General en la forma que
sigue:

“Articulo 19.- Lugar de celebracion

1. La Junta General de Accionistas se reunira en el lugar que indique la convocatoria, dentro del término
municipal de Zamudio o, alternativamente, dentro del término municipal de Bilbao.

2. El Consejo de Administracién podra habilitar, ademas del lugar indicado en la convocatoria otros
lugares e instalaciones accesorios conectados con aquel por cualesquiera sistemas que permitan la
identificacién de los asistentes, la permanente comunicacion entre ellos, su intervencion y la emision del
voto. En ese caso, se entendera que los accionistas que acudan a esos lugares accesorios asisten a la
Junta General de Accionistas a todos los efectos y que esta se ha celebrado en el lugar indicado en la
convocatoria.

3. El Consejo de Administracién antes de la celebracién de la Junta General de Accionistas podra acordar
un lugar alternativo dentro de la localidad donde estuviera previsto celebrarla inicialmente, para el
supuesto de que mediara una causa justificada que aconsejara su traslado.

Corresponde al presidente de la Junta General de Accionistas verificar la existencia de dichas
circunstancias, que podra apreciar incluso una vez comenzada la reunion. En este caso, debera
concederse el tiempo razonablemente necesario para que los accionistas asistentes puedan trasladarse
al nuevo lugar. En los casos en que el cambio del lugar de celebraciéon se acuerde antes de iniciada la
Junta General de Accionistas, debera publicarse en la pagina web corporativa, acompafiado de la debida
justificacion.”

10.3. Aprobacién de un texto refundido del Reglamento de la Junta General de Accionistas.

En consideracion a cuanto antecede, se acuerda aprobar un nuevo texto refundido del Reglamento de la
Junta General de Accionistas en la forma que sigue:

Antes de imprimir el presente documento, por favor aseglrate de que es absolutamente necesario. La proteccion del
medioambiente es una responsabilidad de todos. Tenemos el derecho a disfrutar del medioambiente, pero también tenemos la
obligacion de preservarlo.



SIEMENS Gamesa

RENEWABLE ENERGY

REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
“SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY, S.A.”

TITULO I. DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Articulo 1.- Objeto

1. El reglamento de la Junta General de Accionistas (el “Reglamento’), establece las reglas: (a) de
constitucion y funcionamiento de la Junta General de Accionistas de Siemens Gamesa Renewable
Energy, S.A. (en adelante, la “Sociedad” o “Siemens Gamesa”); y (b) del ejercicio por parte de los
accionistas de los derechos de informacion, asistencia, intervencion, voto y cualesquiera otros que
legalmente les correspondan.

2. El Reglamento forma parte de la Normas de Gobierno Corporativo de la Sociedad.

Articulo 2.- Interpretacién

1. Este Reglamento se interpretara de conformidad con la ley y con las Normas de Gobierno Corporativo,
en el marco del interés social.

2. Las dudas que pudieran suscitarse en relacion con la interpretacion del Reglamento seran resueltas
por el Consejo de Administracién de la Sociedad. Las que surjan durante la celebracion de la Junta
General de Accionistas seran resueltas por su presidente.

Articulo 3.- Modificacién

La aprobacion de cualquier modificacion del Reglamento corresponde a la Junta General de Accionistas
a propuesta de: (a) el Consejo de Administracion, y (b) los accionistas que sean titulares, al menos, de un
3 % del capital social en los supuestos previstos en la ley o en las Normas de Gobierno Corporativo.
Articulo 4.- Difusién

Este Reglamento y sus ulteriores modificaciones, seran objeto de difusion mediante: (a) su comunicacion
a la Comisién Nacional del Mercado de Valores; (b) su inscripcién en el Registro Mercantil; y (c) su
incorporacion a la pagina web corporativa de la Sociedad.

TITULO II. CLASES Y COMPETENCIAS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Articulo 5.- Junta General de Accionistas

1. La Junta General de Accionistas es el 6rgano soberano de Siemens Gamesa en el que se retnen los

accionistas debidamente convocados para deliberar, decidir o ser informados sobre los asuntos de su
competencia.

Antes de imprimir el presente documento, por favor aseglrate de que es absolutamente necesario. La proteccion del
medioambiente es una responsabilidad de todos. Tenemos el derecho a disfrutar del medioambiente, pero también tenemos la
obligacion de preservarlo.
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2. Los acuerdos de la Junta General de Accionistas, debidamente adoptados, vinculan a todos los
accionistas, incluidos los ausentes, los que voten en contra, los que voten en blanco, los que se
abstengan de votar y los que carezcan de derecho de voto, sin perjuicio de los derechos de impugnacion
gue les pudieran corresponder.

3. La Junta General de Accionistas se rige por lo establecido en la ley, en los Estatutos Sociales, en este
Reglamento, en las demas Normas de Gobierno Corporativo y en aquellas otras disposiciones que
apruebe el Consejo de Administracién en el ambito de sus competencias.

4. La Junta General de Accionistas puede ser ordinaria o extraordinaria, segun lo establecido por la ley.
La Junta General de Accionistas ordinaria sera valida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de
plazo.

Articulo 6.- Competencias de la Junta General de Accionistas

1. La Junta General de Accionistas decidira sobre los asuntos que le atribuyan la ley, los Estatutos
Sociales, este Reglamento o las deméas Normas de Gobierno Corporativo. En particular:

a) La aprobacién de las cuentas anuales, la aplicacién del resultado y la aprobacién de la gestion
social;

b) En relacién con la composicion del érgano de administracién: (i) la determinacion del nUmero
de consejeros dentro de los limites establecidos en los Estatutos Sociales; (ii) el nombramiento,
reeleccién y separacion de los consejeros vy (iii) la ratificacién de los consejeros designados por
cooptacion;

c) El ejercicio de la accién social de responsabilidad;

d) ElI nombramiento, reeleccién y separacién de los auditores de cuentas;

e) El aumento y la reduccién del capital social asi como la delegacion en el Consejo de
Administracién de la facultad de ejecutar un aumento de capital ya acordado o de aumentar el
capital social,

f) La emision de (i) obligaciones y otros valores negociables, (ii) obligaciones convertibles o
canjeables en acciones, o de (iii) obligaciones que atribuyan a los obligacionistas una
participacibn en las ganancias sociales, asi como la delegacién en el Consejo de
Administracion de la facultad de su emision;

g) Decidir sobre la supresion del derecho de preferencia o acordar la delegacién de esta facultad
en el Consejo de Administracion;

h) La modificacién de los Estatutos Sociales y de este Reglamento;
i) La autorizacién para la adquisicion derivativa de acciones propias;

j) Laadquisicién, enajenacion o la aportacion a otra sociedad de activos esenciales;

Antes de imprimir el presente documento, por favor aseglrate de que es absolutamente necesario. La proteccion del
medioambiente es una responsabilidad de todos. Tenemos el derecho a disfrutar del medioambiente, pero también tenemos la
obligacion de preservarlo.
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k) La transferencia a entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese
momento por la propia Sociedad, aunque esta mantenga el pleno dominio de aquellas;

[) La transformacion, fusion, escision o cesién global del activo y pasivo y el traslado del domicilio
social al extranjero;

m) La disolucién de la Sociedad, la aprobacion de operaciones cuyo efecto sea equivalente al de
la liquidacion de la Sociedad, la aprobacion del balance final de liquidacion y el nombramiento,
reeleccion y separacion de los liquidadores;

n) La aprobacion y modificacion, de la Politica de remuneraciones de los consejeros;

0) El establecimiento de sistemas de remuneracién de consejeros consistentes en la entrega de
acciones o de derechos sobre ellas 0 que estén referenciados al valor de las acciones.

p) La autorizacion o dispensa a los consejeros de prohibiciones derivadas del deber de lealtad y
del deber de evitar situaciones de conflicto de interés, cuando la autorizacion corresponda
legalmente a la Junta General de Accionistas; y

g) Cualesquiera otros asuntos que determinen la ley o las demas Normas de Gobierno
Corporativo 0 que sean sometidos a su consideracién por el Consejo de Administracion o por
los accionistas.

2. La Junta General de Accionistas no podra deliberar ni decidir sobre asuntos que no estén en el orden
del dia, salvo previsién legal en contrario.

3. La Junta General de Accionistas podra igualmente someter a votacion consultiva cualquier propuesta
presentada por el Consejo de Administracién o los accionistas en los términos previstos por la ley y las
Normas de Gobierno Corporativo.

TITULO Ill. CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
Articulo 7.- Convocatoria de la Junta General de Accionistas

1. La convocatoria de la Junta General de Accionistas y la determinacién de su orden del dia,
corresponde al Consejo de Administracién, (0, en su caso, a aquellas personas que prevea la ley)
mediante anuncio publicado con la antelacion y con las menciones exigidas por la ley.

2. La difusion del anuncio de convocatoria se hara, al menos, a través de: (a) el Boletin Oficial del
Registro Mercantil; (b) la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores; y (c) la pagina
web corporativa de la Sociedad.

3. El anuncio deberd contener todas las menciones exigidas por la ley. La Sociedad mantendra el
anuncio de convocatoria accesible ininterrumpidamente en su pagina web corporativa al menos hasta la
celebracion de la Junta General de Accionistas.

Antes de imprimir el presente documento, por favor aseglrate de que es absolutamente necesario. La proteccion del
medioambiente es una responsabilidad de todos. Tenemos el derecho a disfrutar del medioambiente, pero también tenemos la
obligacion de preservarlo.
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4. Los accionistas que representen, al menos, el 3 % del capital social, podran solicitar que se publique
un complemento a la convocatoria de una Junta General de Accionistas ordinaria incluyendo uno o mas
puntos en el orden del dia, siempre que los nuevos puntos vayan acompafados de una justificacién o, en
su caso, de una propuesta de acuerdo justificada. En ningln caso podra ejercerse este derecho respecto
de la convocatoria de la Junta General de Accionistas extraordinaria.

5. Los accionistas que representen, al menos, el 3 % del capital social, podran presentar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del dia de la
Junta General de Accionistas. La Sociedad asegurara la difusion de estas propuestas de acuerdo y de la
documentacion que en su caso se adjunte entre el resto de los accionistas, a través de la pagina web
corporativa.

6. El ejercicio de los anteriores derechos debera efectuarse mediante notificacion fehaciente remitida al
domicilio social de la Sociedad, que habra de recibirse dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion
del anuncio de convocatoria. EI complemento de la convocatoria mencionado debera publicarse dentro
del plazo legalmente previsto.

7. La Sociedad asegurara la difusion de las referidas propuestas de acuerdo y complementos de
convocatoria y de la documentacion que en su caso se adjunte, entre el resto de los accionistas, a través
de la pagina web corporativa.

Igualmente, hara publico el modelo de tarjeta de asistencia o formulario de delegacion de voto a distancia
con las modificaciones precisas para que puedan también votarse los nuevos puntos del orden del dia y
las propuestas alternativas de acuerdo.

8. El Consejo de Administracién podra requerir la presencia de un notario para que asista a la celebracién
de la Junta General de Accionistas y levante acta de la reunién. En todo caso, debera requerir la
presencia de un notario cuando concurran las circunstancias previstas en la ley o en las Normas de
Gobierno Corporativo.

Articulo 8.- Obligacién de convocar

1. El Consejo de Administraciébn debe convocar Junta General de Accionistas en los siguientes
supuestos:

a) En el supuesto de Junta General ordinaria, dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio
social. La Junta General de Accionistas ordinaria sera valida aunque haya sido convocada o se
celebre fuera de plazo.

b) Si lo solicitan un nimero de accionistas que sean titulares o representen, al menos, un 3 % del
capital social, en la forma prevista por la ley y siempre que en la solicitud se expresen los asuntos
que deban tratarse. En este supuesto, el Consejo de Administracidbn deberd convocar Junta
General de Accionistas dentro del plazo legalmente previsto a tal efecto y, asimismo, confeccionara
el orden del dia incluyendo los asuntos que hubieran sido objeto de solicitud.

¢) Cuando se formule oferta publica de adquisicion sobre valores emitidos por la Sociedad, a fin de
informar a la Junta General de Accionistas sobre dicha oferta publica de adquisicién y para
deliberar y decidir sobre los asuntos que sean sometidos a su consideracion.

Antes de imprimir el presente documento, por favor aseglrate de que es absolutamente necesario. La proteccion del
medioambiente es una responsabilidad de todos. Tenemos el derecho a disfrutar del medioambiente, pero también tenemos la
obligacion de preservarlo.



SIEMENS Gamesa

RENEWABLE ENERGY

2. El ejercicio del derecho a solicitar la convocatoria establecida en el apartado anterior deberd hacerse
mediante notificacion fehaciente remitida al domicilio social de la Sociedad.

TITULO IV. INFORMACION A LOS ACCIONISTAS DESDE LA FECHA DE CONVOCATORIA DE LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Articulo 9.- Informacién previa a disposicién de los accionistas

1. Desde la publicacion del anuncio de convocatoria y, al menos, hasta la celebracion de la Junta General
de Accionistas, la Sociedad deberd publicar ininterrumpidamente en su pagina web corporativa la
informacion exigida por la ley y por las Normas de Gobierno Corporativo. Ello sin perjuicio del derecho de
los accionistas a solicitar informacioén, en los términos previstos en la ley y en las Normas de Gobierno
Corporativo.

2. La publicacién de las propuestas de acuerdo formuladas por el Consejo de Administracion no excluira
la posibilidad de su modificacion con anterioridad a celebracion de la Junta General de Accionistas, en los
términos y con la publicidad establecida en la ley.

3. Con ocasion de la convocatoria de cada Junta General de Accionistas, el Consejo de Administracion
podra aprobar y poner a disposicién de los accionistas una Guia del Accionista en la que se, desarrollen y
concreten las previsiones relativas al ejercicio de los derechos de los accionistas relativos a la Junta
General de Accionistas.

Articulo 10.- Foro Electréonico del Accionista

1. En la pagina web corporativa de la Sociedad se habilitard un Foro Electrénico del Accionista, que se
ajustara a su finalidad legal y a las garantias y reglas de funcionamiento establecidas por la Sociedad,
pudiendo acceder a él los accionistas individuales o agrupaciones voluntarias de accionistas que se
hallen debidamente legitimados.

2. La finalidad del Foro Electrénico del Accionista es facilitar la comunicacién entre los accionistas de la
Sociedad con ocasién de la convocatoria y hasta la celebracién de cada Junta General de Accionistas. El
Foro Electrénico del Accionista no constituye un canal de comunicacién con la Sociedad para natificar el
ejercicio de ningun derecho del accionista frente a esta.

Articulo 11.- Derecho de informaciéon

1. Desde el mismo dia de publicacion de la convocatoria de la Junta General de Accionistas y hasta el
quinto dia anterior, inclusive, al previsto para su celebracién en primera convocatoria, los accionistas
podran solicitar por escrito las informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito
las preguntas que estimen pertinentes, acerca de: (a) los asuntos comprendidos en el orden del dia; (b) la
informacion accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comision Nacional del
Mercado de Valores desde la celebraciéon de la Ultima Junta General de Accionistas; y (c) el informe de
auditoria de cuentas.

Antes de imprimir el presente documento, por favor aseglrate de que es absolutamente necesario. La proteccion del
medioambiente es una responsabilidad de todos. Tenemos el derecho a disfrutar del medioambiente, pero también tenemos la
obligacion de preservarlo.
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2. A estos efectos, los accionistas 0 sus representantes deberan acreditar su condicion de tales conforme
a lo previsto en este Reglamento o en las Normas de Gobierno Corporativo. En particular, la solicitud
deberd incluir el nombre y apellidos del accionista (y en su caso, del representante) y las acciones de que
es titular, con objeto de que dicha informacion sea cotejada con la relacion de accionistas y el nimero de
acciones a su nombre, facilitada por la entidad encargada del registro contable de anotaciones en cuenta.

3. Las solicitudes se efectuaran:
a) Por escrito entregado en el domicilio social;
b) Por correspondencia postal dirigida al domicilio social; o

¢) Mediante correo electrénico u otros medios de comunicacion telematica escrita, a la direccién que
hubiese sido indicada en la convocatoria.

4. El anuncio de convocatoria de la Junta General de Accionistas o la pagina web corporativa de la
Sociedad podran detallar las explicaciones pertinentes para el ejercicio del derecho de informacion del
accionista.

5. Las solicitudes de informacion deberan ser contestadas por el Consejo de Administracion, que podra
facultar a cualquier persona que tenga por conveniente para que, en nombre y representacion del
Consejo de Administracién las responda.

6. El Consejo de Administracion esta obligado a proporcionar por escrito la informacién solicitada
conforme a este articulo, hasta el dia de celebracién de la Junta General de Accionistas, que dirigira al
domicilio expresamente sefalado por el accionista solicitante a efectos de notificaciones. De no designar
ningun domicilio en la solicitud, la contestacién escrita estard a disposicién del accionista en el domicilio
social de la Sociedad hasta el mismo dia de la celebracion de la Junta General de Accionistas. Cuando,
con anterioridad a la formulacién de una pregunta concreta, la informacion solicitada esté clara y
directamente disponible para todos los accionistas en la pagina web corporativa de la Sociedad bajo el
formato pregunta-respuesta, los administradores podran limitar su contestacibn a remitirse a la
informacion facilitada en dicho formato.

7. La Sociedad incorporara a su pagina web corporativa las solicitudes vélidas de informacién, aclaracién
0 preguntas realizadas y las contestaciones facilitadas por escrito.

8. Sin perjuicio del derecho de informacién previo a la Junta General de Accionistas referido en los
apartados anteriores, durante la celebracién de la reunién y, en concreto, durante su turno de
intervenciones, los accionistas podran solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que
consideren convenientes acerca de los asuntos referidos en el apartado 1 anterior.

9. Las informaciones o aclaraciones solicitadas durante la reunion seran respondidas por el presidente de
forma individual o agregada, quien, a dichos efectos, podra facultar a cualquiera de los miembros del
Consejo de Administracion, o a su secretario, 0 a los directivos, 0 a cualquier empleado o experto en la
materia que considere oportuno. No obstante lo anterior, si el derecho del accionista no se pudiera
satisfacer en ese momento, el Consejo de Administracion, o la persona en quien este delegue, facilitara
la informacion solicitada por escrito, dentro de los siete dias siguientes al de la terminacion de la Junta
General de Accionistas.
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10. El Consejo de Administracion esta obligado a proporcionar la informacion solicitada de conformidad
con lo establecido en este articulo, en la forma y con los plazos previstos por la ley y las Normas de
Gobierno Corporativo de la Sociedad, salvo en los casos previstos por la ley. No podra denegarse la
informacion solicitada cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al menos, el

25 % del capital social.

11. En todo caso, los accionistas tendran derecho a examinar en el domicilio social, obtener o solicitar el
envio gratuito de documentos en los casos y en el modo establecido por la ley.

12. Cuando la Junta General de Accionistas haya de tratar de la modificacion de los Estatutos Sociales,
en el anuncio de convocatoria, ademas de las menciones que en cada caso exige la ley, se hara constar
el derecho que corresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio social el texto integro de
la modificacién propuesta y del informe sobre la misma y de pedir la entrega o el envio gratuito de dichos
documentos.

TITULO V. CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS CAPITULO I. ASISTENCIA,
REPRESENTACION Y VOTACION A DISTANCIA

Articulo 12.- Asistencia a la Junta General de Accionistas

1. Tendran derecho de asistencia en igualdad de condiciones todos los accionistas debidamente
acreditados cuyas acciones se encuentren inscritas a su nombre en el correspondiente registro de
anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacién a aquel en que haya de celebrarse la Junta General
de Accionistas.

2. Los miembros del Consejo de Administracion deberan asistir a la Junta General de Accionistas. No
obstante, su no asistencia no afectara a la valida celebracion de la Junta General de Accionistas.

3. Los directores, técnicos y demas personas que tengan interés en la buena marcha de los asuntos
sociales podran ser autorizados por el presidente para asistir a la Junta General de Accionistas.
Asimismo, el presidente podra facilitar el acceso a los medios de comunicacién, analistas financieros y a
cualquier otra persona que estime conveniente, pudiendo la Junta General de Accionistas revocar dicha
autorizacion.

Articulo 13.- Acreditacion de la identidad del accionista

El accionista debera acreditar su identidad y condicién de tal por medio de la oportuna tarjeta de
asistencia, delegacion y voto a distancia o certificado de legitimacion expedido por la entidad o entidades
encargadas de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta, 0 en cualquier otra forma admitida por
la ley o las Normas de Gobierno Corporativo.

Articulo 14.- Representacion en la Junta General de Accionistas

1. Todo accionista podra hacerse representar en la Junta General de Accionistas por medio de otra
persona, sea 0 nNo accionista, con arreglo a los requisitos previstos en la ley y en las Normas de Gobierno
Corporativo.
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2. La representacion debera conferirse por escrito o mediante correspondencia postal o electrénica que
garantice debidamente la identidad del accionista. La representacion se conferira con caracter especial
para cada Junta General de Accionistas, salvo que la ley disponga otra cosa.

3. El Consejo de Administracion queda facultado para establecer las reglas, medios y procedimientos
adecuados al estado de la técnica para instrumentar el otorgamiento de la representacion por medios
electrénicos, ajustdndose en cada caso a las normas que se dicten al efecto.

4. La Sociedad podra exigir que se acredite el titulo de la representacion. El presidente del Consejo de
Administracion y el presidente de la Junta General de Accionistas, desde su constitucion, gozaran de las
mas amplias facultades para admitir la validez del documento o medio acreditativo de la representacion.

5. La representacion es revocable. La asistencia presencial del representado a la Junta General de
Accionistas o el gjercicio del voto a distancia conforme a este Reglamento tendra valor de revocacion.

6. En caso de que se hayan emitido instrucciones por parte del accionista representado, el representante
emitird el voto con arreglo a ellas.

7. Antes de su nombramiento, el representante debera informar con detalle al accionista que le haya
otorgado la representacién de la existencia de cualquier situacion de conflicto de interés. Si el conflicto
surgiese con posterioridad al nombramiento, el representante debera informar de ello inmediatamente. En
ambos casos, debera abstenerse en la votacién cuando no haya recibido instrucciones de voto precisas
para cada uno de los asuntos sobre los que tenga que votar en nombre del accionista.

Articulo 15.- Solicitud publica de representacién

1. Se entendera que existe solicitud publica de representacion cuando concurran los supuestos a los que
se refiere la ley.

2. En caso de solicitud publica de representacion el documento en que conste la representacién debera
contener o llevar anejo el orden del dia, asi como la solicitud de instrucciones para el ejercicio del
derecho de voto y la indicacion del sentido en que votara el representante en caso de que no se impartan
instrucciones precisas. Asimismo, el documento podra contener la solicitud de instrucciones y las
indicaciones que debera seqguir el representante sobre decisiones referidas a asuntos no incluidos en el
orden del dia.

3. Si la representacion hubiera sido validamente otorgada pero no se incluyeran en ella instrucciones
para el ejercicio del derecho de voto o se suscitaran dudas sobre el alcance de la representacion, se
entendera, salvo indicacién en contrario del accionista, que este vota a favor de todos de todas las
propuestas formuladas por el Consejo de Administracién respecto de los puntos comprendidos en el
orden del dia. Respecto de aquellos asuntos no incluidos en el orden del dia que puedan plantarse en la
Junta General de Accionistas conforme a la ley, el representante ejercitara el voto en el sentido que
entienda més favorable a los intereses del representado, en el marco del interés social.
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4. Si la representacion hubiera sido validamente otorgada pero se suscitaran dudas sobre el destinatario,
se entendera, salvo indicacion en contrario del accionista, que: (a) la delegacién se efectia en favor del
presidente de la Junta General de Accionistas; (b) se refiere a todos los puntos comprendidos en el orden
del dia de la Junta General de Accionistas; (c) se instruye al representante para que vote a favor de todas
las propuestas formuladas por el Consejo de Administracion; y (d) que la representacidon se extiende,
asimismo, a los puntos que puedan suscitarse fuera del orden del dia de la Junta General de Accionistas,
respecto de los cuales el presidente ejercitara el voto en el sentido que entienda mas favorable a los
intereses del representado, en el marco del interés social.

5. Salvo indicacién en contrario del representado, en caso de que el representante se encuentre incurso
en una situacion de conflicto de interés y no cuente con instrucciones de voto precisas, se entenderd que
el representado ha designado, para dicho supuesto, como representantes, de forma sucesiva para el
caso de que alguno de ellos también estuviese en situacion de conflicto de interés, al presidente de la
Junta General de Accionistas, a su secretario y a su vicesecretario, en caso de haber sido nombrado.

6. La representacion por virtud de solicitud publica en todo caso no impedira el libre ejercicio del derecho
de voto por el representante de las acciones propias y de las que ostente por virtud de representacion
legal o voluntaria.

Articulo 16.- Voto a distancia

1. Los accionistas podran ejercer su derecho de voto a través de medios de comunicacién a distancia
conforme a lo previsto en la ley y en las Normas de Gobierno Corporativo.

2. Los accionistas que ejerzan su derecho de voto a través de medios de comunicacién a distancia se
consideraran presentes en la Junta General de Accionistas.

3. Salvo que se indique expresamente lo contrario, se entendera que el voto emitido a distancia se refiere
a todos los puntos del orden del dia de la convocatoria. En caso de duda se considerara que el accionista
vota a favor de las respectivas propuestas de acuerdo formuladas por el Consejo de Administracion.

4. Si por circunstancias técnicas no imputables a la Sociedad se produjere una interrupciéon o
imposibilidad de comunicacion, no podra invocarse esta circunstancia como privacion ilegitima de los
derechos de accionista.

Articulo 17.- Disposiciones comunes al ejercicio de derecho de informacion, representaciéon y voto
a distancia

1. El Consejo de Administracion establecera los procedimientos, requisitos, sistema y plazos para
ejercicio de los derechos de informacion, representacién, y voto a través de medios de comunicacién a
distancia.

2. Para su validez, el voto emitido mediante correspondencia postal o electrénica habra de recibirse por la
Sociedad con una antelacion de, al menos, 24 horas respecto de la fecha y hora prevista para la
celebracién de la Junta General de Accionistas en primera convocatoria 0 en segunda convocatoria,
segun corresponda. No obstante, el presidente podra admitir los votos emitidos a distancia que se
reciban por la Sociedad con posterioridad a este plazo y antes de que el presidente declare definitivo el
quérum.
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3. La validez de la representacion conferida y del voto emitido a distancia mediante comunicacién postal
o electronica estéa sujeta a la verificacion de la condicién de accionista, mediante el fichero facilitado por
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(Sociedad Unipersonal) (“Iberclear”) o por aquellos otros medios que permitan a la Sociedad constatar la
validez de la representacién o del voto, asi como del nimero de acciones de las que es titular el
accionista. En caso de divergencia, se resolvera de acuerdo con el criterio mas favorable al interés del
accionista.

4. La delegacion o el voto mediante comunicacién electrénica o postal se efectuaran en la forma que
establezca el Consejo de Administracion, que debera garantizar la autenticidad de la delegacion o el voto
y la identificacién del accionista que ejercita el derecho.

5. La representacion conferida mediante correspondencia postal o electrénica podra dejarse sin efecto:
() por revocacion expresa del accionista efectuada por el mismo medio empleado para conferir la
representacion y en el plazo referido en el apartado 2 anterior; (b) por la asistencia presencial a la Junta
General del accionista; o (c) mediante la emision del voto a distancia.

El voto emitido a distancia mediante correspondencia postal o electronica quedara sin efecto en los
mismos términos previstos en los letras (a) y (b) del parrafo anterior.

6. El presidente y el secretario del Consejo de Administracion o el presidente y el secretario de la Junta
General de Accionistas, desde su constitucion, gozaran de las mas amplias facultades para comprobar y
admitir la validez de las delegaciones y votos a distancia, la identidad de los accionistas y sus
representantes y la legitimidad del ejercicio de los derechos de representaciéon y voto, conforme a las
previsiones establecidas en este Reglamento y las reglas de desarrollo que establezca el Consejo de
Administracion.

Articulo 18.- Tarjetas de asistencia, representacién y voto y actuacién a través de entidades
depositarias

1. La Sociedad podra proponer a las entidades participantes en Iberclear y a las entidades intermediarias,
gestoras y depositarias en general, el formato de la tarjeta de asistencia, representacion y voto a
distancia que deba expedirse a favor de los accionistas, procurando que las tarjetas emitidas por tales
entidades sean uniformes e incorporen un cddigo de barras u otro sistema que permita realizar su lectura
electrénica para facilitar el computo informatico de los asistentes a la reunién.

Igualmente la Sociedad podra proponer la formula a la que debera ajustarse tal documento para delegar
la representacion en la Junta General de Accionistas a favor de otra persona, que debera también prever
el sentido del voto del representante para cada una de las propuestas de acuerdo formuladas por el
Consejo de Administracién para cada punto del orden del dia, en caso de ausencia de instrucciones
especificas del accionista representado. EI modelo de tarjeta de asistencia podra prever la integracién de
la representacién a falta de designacion expresa por el accionista representado.

2. Las instrucciones de delegacién o voto de los accionistas que actlan a través de entidades
depositarias podran ser remitidas a la Sociedad mediante cualquier sistema valido de comunicacion a
distancia utilizado por dichas entidades.
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3. En el caso de que una entidad depositaria remita a la Sociedad la tarjeta de asistencia, delegacion y
voto de un accionista (debidamente identificado en ella) que tenga sus acciones depositadas en dicha
entidad, con la firma, sello y/o impresibn mecanica de la entidad depositaria, se entenderd, salvo
indicacion expresa en contrario del accionista, que este ha instruido a la entidad depositaria para que
ejercite el derecho de representacion o voto en el sentido indicado en la referida tarjeta, aplicandose,
segln corresponda, las restantes reglas contenidas en este Reglamento.

CAPITULO Il. CONSTITUCION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
Articulo 19.- Lugar de celebracion

1. La Junta General de Accionistas se reunira en el lugar que indique la convocatoria, dentro del término
municipal de Zamudio o, alternativamente, dentro del término municipal de Bilbao.

2. El Consejo de Administracion podra habilitar, ademas del lugar indicado en la convocatoria otros
lugares e instalaciones accesorios conectados con aquel por cualesquiera sistemas que permitan la
identificacion de los asistentes, la permanente comunicacion entre ellos, su intervencion y la emision del
voto. En ese caso, se entendera que los accionistas que acudan a esos lugares accesorios asisten a la
Junta General de Accionistas a todos los efectos y que esta se ha celebrado en el lugar indicado en la
convocatoria.

3. El Consejo de Administracion antes de la celebracién de la Junta General de Accionistas podra acordar
un lugar alternativo dentro de la localidad donde estuviera previsto celebrarla inicialmente, para el
supuesto de que mediara una causa justificada que aconsejara su traslado.

Corresponde al presidente de la Junta General de Accionistas verificar la existencia de dichas
circunstancias, que podra apreciar incluso una vez comenzada la reunion. En este caso, debera
concederse el tiempo razonablemente necesario para que los accionistas asistentes puedan trasladarse
al nuevo lugar. En los casos en que el cambio del lugar de celebracion se acuerde antes de iniciada la
Junta General de Accionistas, debera publicarse en la pagina web corporativa, acompafiado de la debida
justificacion.

Articulo 20.- Infraestructura, medios y servicios de que dispondréa el local

1. El local destinado para la celebracién de la Junta General de Accionistas contara con las medidas y
sistemas precisos para el desarrollo de esta.

2. En garantia de la seguridad de los asistentes y del buen orden en el desarrollo de la Junta General de
Accionistas, se estableceran las medidas de seguridad, vigilancia y proteccion, (incluidos sistemas de
control de acceso) adecuados a estos efectos.

3. El desarrollo de la Junta General de Accionistas podra ser objeto de grabaciéon y almacenamiento
audiovisual y retransmisién (simultanea o diferida) por los medios que la Sociedad establezca. Al acceder
al local de celebracion de la Junta General de Accionistas, el asistente presta su consentimiento para la
captacion y reproduccién de imagenes de su persona (incluyendo la voz) a través de dichos medios.

4. Los asistentes, salvo que el presidente de la Junta General de Accionistas lo autorice, no podran
utilizar aparatos de fotografia, video, grabacién de imagen o sonido, o equipos similares en la sala o
salas donde se desarrolle la Junta General de Accionistas.
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Articulo 21.- Oficina del accionista

En un lugar visible del lugar principal sefialado para la celebracién de la Junta General de Accionistas, la
Sociedad instalara una Oficina del accionista con la finalidad de:

a) Atender las cuestiones que estos planteen sobre el desarrollo del acto antes del inicio de la sesion,
sin perjuicio de los derechos de intervencion, propuesta y voto que les corresponden de
conformidad con la ley y las Normas de Gobierno Corporativo.

b) Atender e informar a los asistentes que deseen hacer uso de la palabra, elaborando al efecto la
lista de los de intervinientes, asi como recopilando el texto de sus expaosiciones, en su caso.

Articulo 22.- Mesa de la Junta General de Accionistas

La Mesa de la Junta General de Accionistas estara formada por el presidente, el secretario, y por los
miembros del Consejo de Administracién que asistan a la Junta General de Accionistas.

Sin perjuicio de otras competencias que le asignen los Estatutos Sociales, este Reglamento o las
restantes Normas de Gobierno Corporativo, la Mesa asistira al presidente de la Junta General de
Accionistas en el ejercicio de sus funciones.

Articulo 23.- El presidente de la Junta General de Accionistas

1. Actuara como presidente de la Junta General de Accionistas el presidente del Consejo de
Administracién. En su defecto, el vicepresidente, y en defecto de los dos anteriores, la persona que
designe la Mesa.

2. Ademas de aquellas facultades que legal o estatutariamente le competan, corresponden al presidente
de la Junta General de Accionistas las siguientes facultades:

a) Abrir la sesion;

b) Verificar la valida constitucién de la Junta General de Accionistas y declararla, en su caso,
vélidamente constituida;

c) Dirigir la reunién de forma que se efectlien las deliberaciones de acuerdo con el orden del dia;

d) Resolver, junto con el secretario de la Junta General de Accionistas, las dudas, aclaraciones o
reclamaciones que se susciten sobre la lista de asistentes y su admisién, los poderes o la
legitimacion de los representantes, asi como sobre el contenido del orden del dia;

e) Admitir o rechazar las propuestas formuladas durante su intervencion por los accionistas sobre
cualquier extremo del orden del dia o sobre aquellos asuntos sobre los que la Junta General de
Accionistas pueda deliberar y decidir sin que consten en el orden del dia, a la vista del
cumplimiento en cada caso de los requisitos establecidos por la ley;

f) Moderar las intervenciones de los accionistas y velar por el mantenimiento del orden en la reunion,
contando al efecto con las facultades de direccion y orden que sean necesarias, en el marco del
respeto del principio de igualdad de trato y no discriminacion entre accionistas.
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En particular estara facultado para: (i) conceder, limitar o prorrogar y retirar o denegar el uso de la
palabra cuando considere que un asunto esta suficientemente debatido o dificulte el desarrollo de
la sesion; (ii) conceder nuevamente el uso de la palabra a un accionista que haya ejercido su
derecho de intervencion; (iii) anunciar a los intervinientes que esta proximo a concluir el tiempo de
su intervencién para que puedan ajustar su discurso; (iv) solicitar aclaraciones sobre las
intervenciones; y (v) solicitar al accionista que abandone el local adoptando las medidas
necesarias si considerase que su intervencion puede alterar el adecuado orden y normal desarrollo
de la reunion.

g) Valorar la oportunidad de las informaciones solicitadas por los accionistas;

h) Decidir el orden de las respuestas proporcionadas a los accionistas y si se facilitan tras cada turno
de intervencion o de forma conjunta tras finalizar la Ultima intervencion, sin perjuicio de la
posibilidad de remitir la informacion por escrito conforme a lo dispuesto en el apartado 8 del
articulo 11;

i) Organizar los sistemas y procedimientos de votacion de acuerdo con este Reglamento, asi como
las votaciones y efectuar, asistido por el secretario y por la Mesa, el escrutinio y el cémputo de los
votos;

j) Proclamar los resultados de las votaciones;

k) Dar cuenta, por si o a través del secretario, en su caso, del requerimiento efectuado por el Consejo
de Administracion, solicitando la presencia de un notario para que levante acta de la Junta General
de Accionistas;

[) Dirigirse, si lo estima conveniente, a la Junta General de Accionistas para dar cuenta de la marcha
de la Sociedad, asi como para presentar sus objetivos y proyectos;

m) Informar verbalmente durante la celebracién de la Junta General de Accionistas ordinaria, de los
aspectos mas relevantes del gobierno corporativo de la Sociedad explicando, en su caso, las
razones de no seguir alguna de las recomendaciones del Codigo de buen gobierno;

n) Conceder la palabra a los consejeros o directivos que estime conveniente para que se dirijan a la
Junta General de Accionistas e informen de las principales materias cuya gestion tengan atribuida;

0) Suspender la Junta General de Accionistas en los casos previstos en la ley o en las Normas de
Gobierno Corporativo, o proponer su prorroga;

p) En general, resolver cuantas cuestiones puedan suscitarse durante el desarrollo de la reunion,
incluyendo, cuando proceda, la interpretacién de lo previsto en este Reglamento; y

g) Proceder a la clausura de la sesion.
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3. El presidente de la Junta General de Accionistas, aun cuando se encuentre presente en la reunion
podra encomendar la direccién al consejero que estime oportuno o al secretario de la Junta General de
Accionistas, quien realizard esta funcién en su nombre, pudiendo el primero avocarla en cualquier
momento. En caso de ausencia temporal o imposibilidad sobrevenida del presidente de la Junta General
de Accionistas, asumiran sus funciones las personas referidas en el apartado 1.

Articulo 24.- El secretario de la Junta General de Accionistas

1. Actuarda como secretario de la Junta General de Accionistas, el que lo sea del Consejo de
Administracién y, en su defecto, la persona que designe la Mesa.

2. Ademas de aquellas facultades que legal, estatutaria o reglamentariamente le competan, corresponde
al secretario de la Junta General de Accionistas:

a) Declarar la constitucion de la Mesa, informando sobre sus integrantes;

b) Dar cuenta a la Junta General de Accionistas, por delegacion de su presidente, del quorum de
accionistas, presentes y representados, que asisten a la Junta General de Accionistas, en los
términos previstos en los Estatutos Sociales y en este Reglamento;

c) Leer, de forma integra o en extracto o, en su caso, dar por leidos los términos esenciales del
anuncio de convocatoria y del texto de las propuestas de acuerdo, asi como de aquellos otros
extremos de los que el Consejo de Administracién, conforme a la normativa aplicable, deba
informar a la Junta General de Accionistas. No sera preceptiva la lectura del anuncio de
convocatoria ni tampoco de los restantes documentos relativos a la Junta General de Accionistas
cuando dicha documentacion haya sido puesta a disposicion de los accionistas desde la fecha de
publicacion del anuncio de convocatoria;

d) Asistir al presidente de la Junta General de Accionistas en la resolucién de las dudas, aclaraciones
0 reclamaciones suscitadas en relaciébn con la lista de asistentes y con las delegaciones o
representaciones;

e) Asistir al presidente de la Junta General de Accionistas en cuantas actuaciones este requiera, asi
como proceder, por delegacion de este, a ejercitar las facultades concedidas al presidente en este
Reglamento; y

f) Redactar, en su caso, el acta de la Junta General de Accionistas.
Articulo 25.- Lista de asistentes

1. Antes de entrar en el orden del dia, la Mesa formara la lista de los asistentes provisional o definitiva
expresando el caracter o representacion de cada uno de ellos y el nimero de acciones propias o ajenas
con que concurran. Al final de la lista se determinard el numero de accionistas presentes o
representados, asi como el importe del capital del que sean titulares, especificando el que corresponde a
los accionistas con derecho de voto. La lista podra formarse mediante fichero o incorporarse a soporte
informético.
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2. Si la reunion tuviere lugar en distintos lugares accesorios de conformidad con lo previsto en este
Reglamento, se consignara asimismo en la lista de asistentes el capital social presente o representado en
cada sala. En tal caso, los accionistas que hubieran ejercitado su derecho de voto a distancia se incluiran
como asistentes al lugar principal.

3. Las dudas o reclamaciones que surjan sobre la formacion de la lista de asistentes y el cumplimiento de
los requisitos de constitucion, seran resueltas por el presidente de la Junta General de Accionistas, 0 en
su caso, por el secretario.

4. La lista de asistentes se cerrard al comenzar la Junta General de Accionistas. El presidente o, por
delegacion de este, el secretario dara lectura de los datos globales que resulten de la lista de asistentes.

5. Una vez comunicados publicamente por el presidente o el secretario los datos de la lista de asistentes,
el presidente, si asi procede, declarara con caracter definitivo debida y vélidamente constituida la Junta
General de Accionistas, en primera o en segunda convocatoria, segun corresponda.

6. Cerrada la lista de asistentes, los accionistas 0, en su caso, sus representantes, que accedan con
retraso al lugar de celebracion de la Junta General de Accionistas, podran asistir a la sesion en calidad
de invitados, no siendo incluidos en la lista de asistentes.

7. Si hubiera sido requerido notario para levantar acta de la reunién, preguntara a la Junta General de
Accionistas y hard constar en el acta si existen reservas o protestas sobre las manifestaciones del
presidente relativas al nimero de socios concurrentes y al capital presente y representado.

8. La lista de asistentes se unira al acta de la Junta General de Accionistas.
Articulo 26.- Constitucidon de la Junta General de Accionistas. Apertura de la sesién

1. La Junta General de Accionistas quedara validamente constituida en primera y segunda convocatoria
con el quérum minimo exigido por la ley teniendo en cuenta los asuntos que figuren en el orden del dia
de la convocatoria.

2. Se consideraran accionistas presentes y representados en la Junta General de Accionistas quienes
figuren en la lista de asistentes. Las ausencias que se produzcan una vez constituida la Junta General de
Accionistas no afectardn a la validez de su celebracion.

3. La valida constitucion de la Junta General de Accionistas sera declarada por su presidente, una vez
formada la lista de asistentes, provisional o definitiva, y verificado el cumplimiento los requisitos exigidos
al efecto, y determinara si esta puede deliberar y adoptar acuerdos sobre todos los asuntos
comprendidos en el orden del dia o si, por el contrario, ha de limitarse a algunos de ellos conforme a lo
dispuesto en el apartado 2 del articulo 31.

4. Una vez declarada validamente constituida la Junta General de Accionistas, el secretario, por
indicacion del presidente, informaré a esta sobre las distintas publicaciones del anuncio de convocatoria y
procederd a la lectura de este, literal o en extracto, salvo que los accionistas acuerden que se dé por
leido o que no sea necesario de conformidad con lo dispuesto en el apartado 2 del articulo 24 de este
Reglamento.
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CAPITULO lIl. INTERVENCION DE LOS ACCIONISTAS
Articulo 27.- Solicitud de intervencién de los accionistas

1. Sin perjuicio de las intervenciones formuladas directamente en la Oficina del accionista, una vez
iniciada la sesion, el presidente establecerd el momento oportuno, en todo caso siempre antes de la
votacion de los acuerdos, para invitar a los accionistas que deseen intervenir en la deliberacion de los
puntos del orden del dia a que lo hagan, asi como el procedimiento para las intervenciones.

Ningun accionista podra intervenir para tratar asuntos no comprendidos en el orden del dia, salvo que la
ley prevea lo contrario, ni sin que el presidente de la Junta General de Accionistas le haya conferido el
uso de la palabra.

2. El presidente podra exigir a los accionistas que deseen intervenir que se identifiquen y hagan constar
el nimero de acciones con que concurren a la Junta General de Accionistas. Fijara los turnos y orden de
intervencioén, pudiendo acordar la agrupacién de materias para el debate y limitaciones de tiempo, asi
como adoptar las demas medidas que sean necesarias para un adecuado y normal desarrollo de la
reunion.

3. Los intervinientes que deseen que conste literalmente en acta su intervencion, habran de manifestarlo
expresamente con caracter previo, entregando a la Oficina del accionista el texto escrito y firmado de su
intervencioén, que le sera remitido al notario (0 en su caso, al secretario) para su incorporacién al acta,
tras el debido cotejo cuando intervenga el accionista. De no entregar el texto de la intervencién o no
coincidir con esta, el notario (0 en su caso, el secretario) recogera en el acta una indicacion del sentido
general de lo expuesto en la intervencion.

Articulo 28.- Turno de intervenciones

1. El presidente abrira el turno de intervencién de los accionistas que, en su caso, lo hubieran solicitado,
gue podra llevarse a cabo antes o con posterioridad a la exposicién de los informes que se sefialan en el
articulo siguiente.

2. Los accionistas intervendran en el orden en el que sean llamados por el presidente o el secretario.

3. Las facultades de intervencion se ejerceran una sola vez, no siendo posible que el accionista vuelva a
ejercer dichas facultades una vez finalizado su turno, salvo que el presidente expresamente asi lo
determine. Las intervenciones no tendran una duracion superior a cinco minutos, sin perjuicio de la
facultad del presidente para extenderla.

4. Cuando varios accionistas hubieran solicitado intervenir sobre un mismo asunto, cualquiera de ellos
podra renunciar a su intervencion y ceder su turno a alguno de los restantes.

5. Durante su intervencion, los accionistas podran formular propuestas sobre cualquier extremo del orden
del dia, excepto en aquellos casos en que conforme a la ley hubieran de hallarse disponibles para los
accionistas en el domicilio social al tiempo de publicarse la convocatoria. También podran proponer la
adopcion de acuerdos en aquellos asuntos sobre los que conforme a la ley, la Junta General de
Accionistas pueda deliberar y decidir sin que consten en el orden del dia de la reunion, asi como ejercitar
su derecho de informacién en los términos descritos en este Reglamento.
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Articulo 29.- Informes

Durante la Junta General de Accionistas se expondran los informes que correspondan por parte del
presidente y, en su caso, de los miembros del Consejo de Administracion y de las personas designadas
al efecto por este.

Articulo 30.- Ratificaciéon de la constitucién de la Junta General de Accionistas

1. Una vez finalizadas las intervenciones, se procedera, si los datos previamente facilitados hubieran
tenido el caracter de provisionales, a cerrar la lista de asistentes y el presidente o, por su delegacion, el
secretario, dara lectura a los datos definitivos que resulten de la lista de asistentes, detallando: (a) el
ndamero de accionistas con derecho de voto presentes y representados que concurren a la reunion,
incluyendo aquellos que hayan ejercitado su derecho de voto a distancia conforme a este Reglamento;
(b) el nimero de acciones correspondientes a unos y otros y (c) el nimero total de acciones que
concurren a la Junta General de Accionistas, con indicacién en cada caso del porcentaje de capital social
que representan.

2. Comunicados publicamente los datos anteriores, el presidente, si asi procede, ratificara la valida
constitucion de la Junta General de Accionistas, en primera 0 en segunda convocatoria, segin
corresponda, y determinara si esta puede adoptar acuerdos sobre todos los asuntos comprendidos en el
orden del dia o si ha de limitarse a algunos de ellos.

CAPITULO IV. ADOPCION DE ACUERDOS
Articulo 31.- Votacién de las propuestas de acuerdo

1. Una vez finalizadas las intervenciones de los accionistas y facilitadas las respuestas a sus solicitudes
de informacion conforme a lo previsto en este Reglamento, se someteran a votacién las propuestas de
acuerdo sobre los asuntos comprendidos en el orden del dia o sobre aquellos otros que por mandato
legal no sea preciso que figuren en él, incluyendo, en su caso, las formuladas por los accionistas durante
su turno de intervenciones.

2. Si para adoptar un acuerdo respecto de alguno o varios de los puntos del orden del dia de la Junta
General de Accionistas: (a) fuera necesario, de conformidad con la normativa legal o estatutaria aplicable,
la asistencia de un determinado porcentaje del capital social y este porcentaje no se alcanzara; o (b) se
precisara el consentimiento de determinados accionistas y estos no estuviesen presentes o
representados en la Junta General de Accionistas, esta se limitara a deliberar y decidir sobre aquellos
puntos del orden del dia que no requieren la asistencia de dicho porcentaje o del consentimiento de tales
accionistas.

3. Cuando se trate de propuestas de acuerdo cuyos textos hubiesen sido puestos a disposicién de los
accionistas en la pagina web corporativa de la Sociedad desde la misma fecha de publicacién del anuncio
de convocatoria de la Junta General de Accionistas, no sera preceptiva su lectura, salvo que lo considere
conveniente el presidente.

4. El Consejo de Administraciéon, de conformidad con lo dispuesto en la ley, formulara propuestas de
acuerdo diferentes en relacion con aquellos asuntos que sean sustancialmente independientes, a fin de
gue los accionistas puedan ejercer de forma separada su derecho de voto.
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Se votaran como un todo aquellas propuestas de acuerdo que se configuren como unitarias e indivisibles,
tales como las relativas a la aprobacion de un texto refundido de los Estatutos Sociales o del
Reglamento.

5. El proceso de adopcion de acuerdos se desarrollard siguiendo el orden del dia previsto en la
convocatoria. En primer lugar, se someteran a votacion las propuestas de acuerdo formuladas por el
Consejo de Administracion y a continuacion, en su caso, se votaran las formuladas por otros proponentes
siguiendo un orden de prioridad temporal. Aprobada una propuesta de acuerdo, decaeran
automaticamente todas las demas relativas al mismo asunto que sean incompatibles con ella, sin que
proceda someterlas a votacion.

6. Por regla general y sin perjuicio de que a juicio del presidente puedan emplearse otros sistemas
alternativos, la votacién de las propuestas de acuerdos se realizara a mano alzada, pudiendo no obstante
adoptarse los acuerdos por asentimiento general de la Junta General de Accionistas. Todo ello sin
perjuicio de que los accionistas o sus representantes que deseen abstenerse, votar en contra o en blanco
o hacer constar su oposicion, asi lo manifiesten ante el notario (0, en su defecto, el secretario) o personal
gue lo asista para que, previa comprobacion de su identidad y de las acciones propias o representadas
gue posean, se tome razon a efectos de su inclusion en el acta de la Junta General de Accionistas. En
todo caso, se tendran también en consideracion los votos validamente emitidos a distancia que no hayan
sido revocados.

7. Para la adopcion de los acuerdos, se seguira el siguiente sistema de determinacién del sentido del
voto:

a) Cuando se trate de votacion de propuestas del Consejo de Administracion relativas a asuntos
incluidos en el orden del dia, se efectuard mediante un sistema de deduccion negativa: se
considerardn votos favorables a la propuesta los correspondientes a todas las acciones
concurrentes a la reunion, presentes o representadas, menos los votos que correspondan a las
acciones cuyos titulares o representantes pongan en conocimiento del notario (o, en su defecto, del
secretario), mediante manifestacién expresa -0 lo hayan hecho con anterioridad mediante voto a
distancia-, su voto en contra, en blanco o su abstencion; y

b) Cuando, de conformidad con lo establecido en la ley, se trate de votacion de propuestas de
acuerdos relativas a asuntos no comprendidos en el orden del dia o no formuladas por el Consejo
de Administracion, se efectuara mediante un sistema de deduccién positiva: se consideraran votos
en contra los correspondientes a todas las acciones concurrentes a la reunién, presentes o
representadas, menos los votos que correspondan a las acciones cuyos titulares o representantes
pongan en conocimiento del notario (0 en su defecto, del secretario), mediante manifestacion
expresa -0 lo hayan hecho con anterioridad mediante voto a distancia conforme a este
Reglamento-, su voto favorable, en blanco, o su abstencion;

8. El representante podra ejercer la representacion de mas de un accionista sin limitaciéon en cuanto al
ndmero de accionistas representados. Cuando un representante tenga representaciones de varios
accionistas, podrd emitir votos de signo distinto en funcion de las instrucciones dadas por cada
accionista.
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9. Asimismo, las entidades que aparezcan legitimadas como accionistas en virtud del registro contable de
las acciones pero que actlen por cuenta de diversas personas, podran en todo caso fraccionar el voto y
ejercitarlo en sentido divergente en cumplimiento de instrucciones de voto diferentes, si asi las hubieran
recibido.

Articulo 32.- Adopcion de acuerdos y proclamacion de resultados

1. Los acuerdos se adoptaran por mayoria simple de los votos de los accionistas presentes o
representados en la Junta General de Accionistas, entendiéndose adoptado un acuerdo cuando obtenga
mas votos a favor que en contra del capital presente o representado. Quedan a salvo los supuestos en
gue los Estatutos Sociales o la ley exijan una mayoria superior.

2. El presidente declarara aprobados los acuerdos cuando tenga constancia de la existencia de votos a
favor suficientes, sin perjuicio de las manifestaciones que los accionistas (0 sus representantes)
asistentes hagan al notario (o, en su defecto, al secretario) o personal que lo asista, acerca del sentido de
su voto.

3. Respecto de cada uno de los acuerdos que se sometan a aprobacién de la Junta General de
Accionistas, debera determinarse, como minimo, el nUmero de acciones respecto de las que se hayan
emitido votos validos, la proporcién del capital social representado por los votos validos, el nimero de
votos validos emitidos, el nimero de votos a favor y en contra y, en su caso, el nimero de abstenciones.

CAPITULO V. PRORROGA, SUSPENSION Y FINALIZACION DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS

Articulo 33.- Prérroga de la Junta General de Accionistas

1. Siempre y cuando exista una causa justificada, la Junta General de Accionistas podra acordar la
prérroga de sus sesiones durante uno o varios dias consecutivos, a propuesta de su presidente, de la
mayoria de los consejeros 0 a peticién de un niamero de socios que represente al menos, el 25 % capital
presente en la Junta General de Accionistas.

2. Cualquiera que sea el nimero de sesiones en que se celebre la Junta General de Accionistas, se
considerard Unica, levantandose una sola acta para todas las sesiones.

3. Prorrogada la celebracion de la Junta General de Accionistas, no sera necesario reiterar en las
sucesivas sesiones el cumplimiento de los requisitos previstos para su valida constitucion. En todo caso,
para la adopcién de acuerdos se tendra en cuenta la lista de asistentes formada al inicio de la Junta
General de Accionistas, incluso en si alguno de los accionistas incluidos en esa lista no asistiera
posteriormente a las sucesivas reuniones.

Articulo 34.- Suspensién de la Junta General de Accionistas

1. Si concurren circunstancias que, a juicio del presidente, impiden el normal desarrollo de la reunion,
este podrd acordar la suspension de la sesion durante el tiempo que considere oportuno y adoptar las
medidas necesarias para restablecer las condiciones que hagan posible su celebracion.
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2. Si, una vez reanudada la sesion, persistiera la situacion que ha dado lugar a la suspension, el
presidente consultara con la Mesa a fin de que la Junta General de Accionistas acuerde la prérroga de la
sesion para el dia siguiente. En el caso de que el acuerdo sobre la prorroga, por cualquier motivo, no
fuera adoptado, el presidente levantara inmediatamente la sesion.

CAPITULO VI. FINALIZACION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS. DOCUMENTACION Y
PUBLICIDAD DE LOS ACUERDOS

Articulo 35.- Acta de la Junta General de Accionistas

1. Finalizada la votacion de todos los puntos incluidos en el orden del dia o, en su caso, aquellos
validamente sometidos a la consideracion de la Junta General de Accionistas conforme a la ley, se
redactara por el secretario el acta de la sesion, y se sometera a aprobacion por parte de esta.

2. El presidente o, por su indicacion el secretario, procederan a dar lectura al acta de la Junta General de
Accionistas, para someterla a continuacion a votacién para su aprobacion. El presidente, no obstante,
podra proponer que se dé por leida, si asi lo acuerdan los accionistas.

3. Alternativamente, el presidente podra proponer que el acta se apruebe dentro del plazo de quince dias
por el presidente y dos interventores, uno en representacion de la mayoria y otro por la minoria,
proponiendo a su vez a la Junta General de Accionistas su designacion.

4. Una vez aprobada el acta, sera firmada por el secretario con el visto bueno del presidente, salvo en el
caso previsto en el apartado siguiente.

5. En los casos en que se hubiere requerido la presencia de notario, se estara a lo que resulte de la ley,
no siendo, en consecuencia, necesaria la lectura ni la aprobacion del acta.

6. Aprobada el acta o acordada su aprobacién el presidente procedera a levantar la sesion.
Articulo 36.- Publicidad de los acuerdos

1. La Sociedad presentara a inscripcion en el Registro Mercantil dentro de los plazos establecidos en la
ley los acuerdos adoptados que sean inscribibles. De igual manera, dentro del plazo fijado por la ley,
procedera a efectuar el depdsito de las cuentas anuales y demas documentos exigidos por la ley.

2. La Sociedad informara a la Comision Nacional del Mercado de Valores, mediante la oportuna
comunicacién de hecho relevante, de los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas,
literalmente o mediante extracto de su contenido.

3. La Sociedad incluira en su pagina web corporativa los acuerdos que hayan sido adoptados por la Junta
General de Accionistas y el resultado de las votaciones.

4. A solicitud de cualquier accionista o de quien le hubiere representado en la Junta General de
Accionistas, el secretario expedira certificacion de los acuerdos o del acta.
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Articulo 37.- Finalizaciéon de la Junta General de Accionistas

Concluida la votacion de las propuestas comprendidas en el orden del dia o, en su caso, de aquellas
otras que la ley asi lo permite, y proclamada, si procede, su aprobacion por el presidente, terminara la
Junta General de Accionistas y el presidente la clausurara, levantando la sesion.

DISPOSICION FINAL

Este Reglamento sera aplicable a las Juntas Generales de Accionistas que se convoquen a partir de la
Junta General de Accionistas siguiente a la de su aprobacion, sin perjuicio de los derechos ya
reconocidos legal y estatutariamente a los accionistas. Idénticos principios seran aplicables a cualquier
modificacion de este Reglamento que acuerde la Junta General de Accionistas.”
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